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do balango e antes da data de emissdo das demonstragdes financeiras, tal fato deve ser menciona-
do no tdépico de eventos subsequentes. 4.13. Redugao ao valor recuperavel (Impairment): (i)
Ativos financeiros nao-derivativos: Ativos financeiros nado classificados como ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado, incluindo investimentos contabilizados pelo método da equi-
valéncia patrimonial, sdo avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia obje-
tiva de perda por redugdo ao valor recuperavel. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram
perda de valor inclui: ® Inadimpléncia ou atrasos do devedor; ¢ Reestruturagdo de um valor devido
a Companhia em condigdes que ndo seriam aceitas em condigdes normais; ¢ Indicativos de que o
devedor ou emissor ird entrar em faléncia/recuperagédo judicial; ® Mudangas negativas na situagdo
de pagamentos dos devedores ou emissores; ® Desaparecimento de um mercado ativo para o ins-
trumento devido a dificuldades financeiras; ou ® Dados observaveis indicando que houve um declinio
na mensuragdo dos fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos financeiros. A Administragao
revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou
perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder
o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel. O valor recuperdvel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa
é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do
valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital
para a indlstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comuta-
tivas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo,
ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo,
ou no preco da transagdo mais recente com ativos semelhantes. O seguinte critério é também apli-
cado para avaliar perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos especificos: Ativos intangiveis:
Ativos intangiveis com vida Util indefinida sdo testados em relagdo a perda por reducdo ao valor
recuperavel anualmente ao final de cada exercicio, individualmente ou no nivel da unidade gerado-
ra de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do
valor contabil. 4.14. Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obri-
gagdo presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigagdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja
reembolsado, em todo ou em parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro, o reembolso
é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer proviséo é apresentada na demonstragdo do resultado, liquida de qual-
quer reembolso. As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao
valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreco-
nhecimento do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como despesa fi-
nanceira. Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas: As provisdes para processos ju-
diciais sdo constituidas para todos os processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de
recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.
A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo apli-
cavel, conclusBes de inspecdes fiscais ou exposicbes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais. 4.15. Demonstracdes de valor adicionado: A Companhia
elaborou demonstrag6es do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09
- Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demons-
tragGes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para as IFRS
representam informacao financeira suplementar. 4.16. Mensuracgao do valor justo: Valor justo é
0 prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma
transacdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragdo, no mercado principal
ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso nessa data. O
valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco de
descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da Companhia. Uma série de politi-
cas contabeis e divulgagdes da Companhia requer a mensuragdo de valores justos, tanto para ativos
e passivos financeiros como ndo financeiros. Quando disponivel, a Companhia mensura o valor
justo de um instrumento utilizando o prego cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um
mercado é considerado como ativo se as transagGes para o ativo ou passivo ocorrem com frequén-
cia e volume suficientes para fornecer informagdes de precificagdo de forma continua. Se ndo hou-
ver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que maximi-
zam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados ndo observaveis. A técnica
de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado levariam em
conta na precificacdo de uma transacgdo. Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver
um prego de compra e um prego de venda, a Companhia mensura ativos com base em pregos de
compra e passivos com base em precos de venda. A melhor evidéncia do valor justo de um instru-
mento financeiro no reconhecimento inicial € normalmente o prego da transagdo - ou seja, o valor
justo da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhe-
cimento inicial difere do prego da transagdo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego
cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avalia-
cdo para a qual quaisquer dados ndo observaveis sdo julgados como insignificantes em relagdo a
mensuragdo, entdo o instrumento financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado
para diferir a diferenga entre o valor justo no reconhecimento inicial e o prego da transagdo. Poste-
riormente, essa diferenga é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do
instrumento, ou até o momento em que a avaliagdo é totalmente suportada por dados de mercado
observaveis ou a transacdo é encerrada, o que ocorrer primeiro. 4.17. Custos de empréstimos:
Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisigdo, construgdo ou produgdo de um
ativo que necessariamente requer um periodo de tempo substancial para ser concluido para fins de
uso ou venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais
custos de empréstimos séo registrados em despesa no periodo em que sdo incorridos. Os custos de
empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao emprés-
timo. 4.18. Novas normas e interpretagées ainda nao efetivas: Uma série de novas normas
ou alteracdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janei-
ro de 2016. A Companhia ndo adotou essas alteragdes na preparagdo destas demonstragdes finan-
ceiras. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada. Iniciativa de Divul-
gacao (Alteracoes ao CPC 26 / IAS 7): As alteragbes requerem divulgagles adicionais que

permitam aos usuarios das demonstragdes financeiras entender e avaliar as mudangas nos passivos
decorrentes de atividades de financiamento, tanto mudangas decorrentes de fluxos de caixa quanto
outras mudangas. As alteracbes sdo efetivas para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de ja-
neiro de 2017. A adogdo antecipada é permitida somente para demonstragées financeiras de acordo
com as IFRS. A Companhia ndo pretende realizar adogdo antecipada, mas ndo espera-se qualquer
impacto significativo. IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contra-
tos com Clientes): A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando
uma receita é reconhecida, e como a receita € mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas
para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contra-
tos de Construgdo e a CPC 30 Interpretacdo A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente. A
IFRS 15 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2018. A adog&o
antecipada é permitida somente para demonstrag&es financeiras de acordo com as IFRS. A Compa-
nhia esta avaliando o potencial impacto em suas demonstracdes financeiras. Até agora, a Compa-
nhia ndo espera qualquer impacto significativo. IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos
Financeiros): A IFRS 9 substitui as orientagdes existentes na IAS 39 (CPC 38) Instrumentos Finan-
ceiros: Reconhecimento e Mensuragdo. A IFRS 9 inclui novos modelos para a classificagdo e mensu-
ragdo de instrumentos financeiros e a mensuragéo de perdas esperadas de crédito para ativos finan-
ceiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge. A nova norma
mantém as orientagBes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos
financeiros da IAS 39. A IFRS 9 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2018, com adogdo antecipada permitida somente para demonstragdes financeiras de
acordo com as IFRS. O impacto efetivo da adogdo da IFRS 9 nas demonstragGes financeiras da
Companhia em 2018 ndo pode ser estimado com confianga, pois dependera dos instrumentos finan-
ceiros que a Companhia detiver e das condigdes econémicas em 2018, bem como de decisGes e
julgamentos contdbeis que a Companhia fard no futuro. A nova norma exigird que a Companhia
revise seus processos contabeis e controles internos relacionados a classificagdo e mensuragdo de
instrumentos financeiros e essas alteragdes ainda ndo estdo finalizadas. (i) Classificacdo - ativos
financeiros: A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagdo e mensuragdo de ativos finan-
ceiros que reflete o modelo de negdcios em que os ativos sdo administrados e suas caracteristicas
de fluxo de caixa. A IFRS 9 contém trés principais categorias de classificagdo para ativos financei-
ros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VIORA) e ao valor justo por meio do resultado (VIR). A norma elimina as categorias existentes na
IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. De acor-
do com a IFRS 9, os derivativos embutidos em contratos onde o hospedeiro € um ativo financeiro
no escopo da norma nunca sdo separados. Em vez disso, o instrumento financeiro hibrido como um
todo é avaliado para sua classificacdo. Com base na sua avaliacdo preliminar, a Companhia ndo
considera que os novos requerimentos de classificagdo, se fossem aplicados em 31 de dezembro de
2016, teriam um impacto significativo na contabilizacdo de contas a receber, empréstimos, investi-
mentos em titulos de divida e investimentos em titulos patrimoniais mensurados ao valor justo. (ii)
Redugdo ao valor recuperavel (Impairment) - Ativos financeiros e Ativos contratuais: A IFRS 9
substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo prospectivo de “perdas
de crédito esperadas”. Isso exigird um julgamento relevante quanto a forma como mudangas em
fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base em
probabilidades ponderadas. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao VIORA, com excegdo de investimentos em instrumentos
patrimoniais e ativos contratuais. De acordo com a IFRS 9, as provisdes para perdas esperadas
serdo mensuradas em uma das seguintes bases: ¢ Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou
seja, perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro dos 12 meses
apos a data de relatério; e ® Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de
crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de
um instrumento financeiro. A mensuragéo das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se
aplica se o risco de crédito de um ativo financeiro na data de relatério tiver aumentado significati-
vamente desde o seu reconhecimento inicial, e a mensuragdo de perda de crédito de 12 meses se
aplica se o risco ndo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Uma
entidade pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado sig-
nificativamente se o ativo tiver baixo risco de crédito na data de relatério. No entanto, a mensura-
cdo de perdas de crédito esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de
clientes e ativos contratuais sem um componente de financiamento significativo; uma entidade
pode optar por aplicar esta politica também para contas a receber de clientes e ativos contratuais
com um componente de financiamento significativo. A Companhia acredita que as perdas por redu-
cdo ao valor recuperavel deverdo aumentar e tornar-se mais volateis para os ativos no modelo da
IFRS 9. No entanto, a Companhia ainda ndo finalizou a metodologia de perda por redugdo ao valor
recuperavel que aplicard no ambito da IFRS 9. (iii) Classificacdo - Passivos financeiros: A IFRS 9
retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificacdo de passivos financeiros. Con-
tudo, de acordo com a IAS 39, todas as variagdes de valor justo dos passivos designados como VIR
sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com a IFRS 9, estas alteragGes de valor
justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma: ® O valor da variagdo do valor justo que é
atribuivel as alteracdes no risco de crédito do passivo financeiro sdo apresentado em ORA; e ¢ O
valor remanescente da variagdo do valor justo é apresentado no resultado. A Companhia n&o desig-
nou ou pretende designar passivos financeiros como VIR. A avaliagdo preliminar da Companhia n&o
indicou qualquer impacto material se as exigéncias da IFRS 9 relativas a classificagdo dos passivos
financeiros fossem aplicadas em 31 de dezembro de 2016. (iv) Divulgagbes: A IFRS 9 exigira ex-
tensivas novas divulgacdes, especificamente sobre a contabilidade de hedge, risco de crédito e
perdas de crédito esperadas. A avaliagéo preliminar da Companhia incluiu uma analise para identi-
ficar deficiéncias em relacdo a informacdes requeridas e processos atuais e a Companhia planeja
implementar mudangas nos seus sistemas e controles para atender aos novos requisitos. IFRS 16
Leases (Arrendamentos): A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizagéo de arrendamen-
tos no balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatério reconhece um ativo de direito de
uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. IsencGes opcionais estdo
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar os arrenda-
mentos em financeiros ou operacionais. A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes,
incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operacgoes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e
SIC 27) Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil. A norma é efetiva ©
para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A adogé&o antecipada é permiti- >
da somente para demonstragées financeiras de acordo com as IFRS e apenas para entidades que;%
aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da data de aplicagdo inicial da §
IFRS 16. A Companhia iniciou uma avaliagdo inicial do potencial impacto em suas demonstragdes ©




