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* Caixa e equivalente de caixa - sdo classificados como de valor justo através do resultado. A
hierarquia de valor justo do caixa e equiavalentes de caixa é nivel 1. e Investimentos de curto prazo -
sdo classificados como de valor justo através do resultado. A hierarquia de valor justo dos investimentos
de curto prazo é nivel 2. ® Contas a receber de clientes - decorrem diretamente das operagdes da
Companhia, sdo classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores
originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel. Nivel 2 na
hierarquia de valor justo. ® Ativo financeiro de concesséo - sdo classificados como empréstimos e
recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste
a valor presente quando aplicavel. Nivel 2 na hierarquia de valor justo. ® Fornecedores - decorrem
diretamente da operagdo da Companhia e sdo classificados como empréstimos e recebiveis. Nivel
2 na hierarquia de valor justo. ® Empréstimos e financiamentos - tem o propdsito de gerar
recursos para financiar os programas de investimento da Companhia e eventualmente gerenciar
necessidades de curto prazo. S&o classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo e estdo contabilizados pelos seus valores amortizados. Nivel 2 na hierarquia de valor justo.
¢ Debéntures - sdo classificadas como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estdo
contabilizados pelo seu valor amortizado. Para fins de divulgagdo, as debéntures tiveram seus
valores de mercado calculados com base em taxas de mercado secundario da propria divida ou
divida equivalente, divulgadas pela ANBIMA. Nivel 2 na hierarquia de valor justo. ® Instrumentos
financeiros derivativos - sdo classificados como instrumentos derivativos e tem como objetivo
a protecgdo as oscilagbes de taxa de juros e moeda estrangeira. Para as operacdes de swaps, a
determinagdo do valor de mercado foi realizada utilizando as informagGes de mercado disponiveis.
Nivel 2 na hierarquia de valor justo. Os diferentes niveis foram definidos como a seguir: ¢ Nivel
1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos; ¢ Nivel
2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); ® Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou
passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). 37.4
Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia possui swap com os bancos Itau e Citibank
referentes as operagdes em moeda estrangeira, com seus respectivos vencimentos em 24 de
fevereiro de 2017 e em 2 de fevereiro de 2019. Em 31 de dezembro de 2016, os saldos devedores
dos contratos de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira dos bancos Itau e Citibank
sdo respectivamente R$ 114.169 e R$ 369.143. De acordo com o CPC 40(R1), apresentamos abaixo
os valores dos instrumentos derivativos da Companhia, vigentes em 31 de dezembro de 2016, que
podem ser assim resumidos:

Operagoes passivas Valor justo

Objetivo de hedge de risco de mercado Indexadores 31/12/2016 31/12/2015
SWAP Itau - 200 MM

Ponta ativa USss$ 113.773 73.732
Ponta passiva CDI (105.549) (14.031)
Total 8.224 59.701
SWAP Citibank - 293 MM

Ponta ativa USss$ - 152.312
Ponta passiva CDI - (12.809)
Total - 139.503
SWAP Citibank - 455 MM

Ponta ativa US$ 377.224 -
Ponta passiva CDI (475.546) -
Total (98.322) —
SWAP Santander - 40 MM

Ponta ativa Uss - 16.351
Ponta passiva CDI - (5.058)
Total - 11.293
SWAP Santander - 85 MM

Ponta ativa US$ - 13.169
Ponta passiva CDI - (6.168)
Total - 7.001
Ativo circulante - 71.810
Ativo ndo circulante - 145.688
Passivo circulante (58.820) -
Passivo ndo circulante (31.278)

Técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para instrumentos financeiros derivativos: Precos de
mercado das instituicdes financeiras. O valor justo de swaps de taxa de juros é calculado pelo valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo
mercado. Destacamos que, como as regras contdbeis que tratam do assunto exigem que o swap
seja contabilizado a valor de mercado, por mais que a protecdo seja perfeita do ponto de vista de
caixa, podem ocorrer oscilagdes nos resultados. 37.5 Gerenciamento dos riscos financeiros
- Instrugdo CVM n° 475: O Conselho de Administragdo da Companhia tem a responsabilidade
global sobre o estabelecimento e supervisédo da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia.
Os riscos descritos a seguir sdo uma compilagdo dos riscos apontados pelas diversas areas da
Companhia, em suas areas de especialidades. A Administragdo da CELPA define a forma de tratamento
e 0s responsaveis por acompanhar cada um dos riscos levantados, para sua prevengdo e controle.
Os procedimentos de risco do Grupo sdo estabelecidos para identificar e analisar os riscos aos quais
a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar
0s riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e os sistemas
sdo revisados regularmente para refletir mudangas nas condigdes de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
busca manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia
de suas atribuigbes e obrigagbes. O Comité de Auditoria da controladora direta Equatorial
Energia supervisiona a forma como a Administragdo monitora a aderéncia aos procedimentos de
gerenciamento de risco do grupo, e revisa a adequagdo da estrutura de gerenciamento de risco em
relagdo aos riscos aos quais a Companhia esta exposta. O Comité de Auditoria da controladora direta
Equatorial Energia é suportado pelo time de auditoria interna na execugdo de suas atribuiges. A
auditoria interna realiza revisdes regulares e esporadicas nos procedimentos de gerenciamento
de risco, e o resultado é reportado para o Comité de Auditoria da controladora direta Equatorial
Energia. (i) Risco de crédito: Risco de crédito é o risco da Companhia em incorrer em perdas
financeiras caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir
com suas obrigagbes contratuais. Esse risco € principalmente proveniente das contas a receber de
clientes e de instrumentos financeiros da Companhia. A Administracdo acompanha as situagdes
em aberto e para mitigar o risco de inadimpléncia, é realizado anualmente workshop de cobranga
para identificagdo dos principais grupos de inadimplentes e tomadas de decisGes estratégicas para

combaté-los. Periodicamente o comité de cobranga acompanha a execucdo e eficiéncia de todas as
decisGes tomadas no workshop. A Companhia utiliza todas as ferramentas de cobranga permitidas
pelo 6rgdo regulador, tais como corte por inadimpléncia, negativacdo de débitos e negociacdo das
posicBes em aberto. Para mitigar o risco das instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros, a Companhia seleciona apenas instituicdes com baixo risco, avaliadas
por agéncias de rating. A Companhia preserva seus ativos de concessdo de acordo com a legislagédo
vigente e monitora as possiveis definicdes nas regras de reversdo da concessdo. (ii) Risco de
liquidez: Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as
obrigagOes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos em caixa
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na Administracédo da liquidez é de garantir,
na medida do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagGes no
vencimento, tanto em condigdes normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco
de prejudicar a reputagdo da Companhia. Para determinar a capacidade financeira da Companhia
em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos
captados e de outras obrigagdes fazem parte das divulgagdes. InformagGes com maior detalhamento
sobre os empréstimos captados pela Companhia sédo apresentadas na Nota 17 e 18. A Companhia
tem obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado financeiro, destinando-os
principalmente ao seu programa de investimentos e a administragdo de seu caixa para capital de
giro e compromissos financeiros. A gestao dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos
de curto prazo, de modo a promover maxima liquidez e fazer frente aos desembolsos. A geragdo
de caixa da Companhia e sua pouca volatilidade nos recebimentos e obrigagdes de pagamentos ao
longo dos meses do ano, prestam a Companhia estabilidade nos seus fluxos, reduzindo o seu risco
de liquidez. (iii) Riscos de mercado: Risco de mercado é o risco de que alteragées nos pregos
de mercado - tais como taxas de cdmbio, taxas de juros e pregos de agles - irdo afetar os ganhos
da Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros, compreendendo ainda os limitadores
de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode implicar em vencimento
antecipado, conforme descritos a diante desta nota explicativa. O objetivo do gerenciamento de
risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigoes a riscos de mercado, dentro de paréametros
aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno. (iv) Risco de taxa de cambio: Este risco
é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta das flutuagdes no
cambio. Atualmente a exposicdo ao cambio é de 23,26%, de sua divida (respectivo a empréstimos
e financiamentos, credores financeiros de recuperagdo judicial e AVP de credores financeiros em
moeda estrangeira). A Companhia monitora continuamente as taxas de cambio e de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade da contratagdo de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. A CELPA possui quatro dividas em moeda
estrangeira, sendo que duas delas, que representam 65,2% da exposicao cambial, possuem SWAP
para protegdo contra as oscilagbes de cambio. Outra divida € com BID -Banco Interamericano de
Desenvolvimento que representa 26,7% do total da divida exposta ao cdmbio, mas que por fazer
parte do PRJ, estd toda no passivo ndo circulante, com vencimento em 30/06/2026; E finalmente
uma quarta, que possui uma Caucdo para protegdo contra as oscilagdes de cadmbio, tem baixa
representatividade no endividamento global da Companhia e é derivada de seu contrato com a
Secretaria do Tesouro Nacional - STN. A sensibilidade da divida foi demonstrada em cinco cenarios,
em conformidade com a Instrugdo n® 475 da CVM. Um cenario com taxas reais verificadas em 31
de dezembro de 2016 (Cenario Provavel); mais dois cenarios com apreciagdo de 25% (Cenario
II) e 50% (Cenario III) da cotagdo da moeda estrangeira considerada. Incluimos ainda mais dois
cenarios com o efeito inverso ao determinado na instrugdo para demonstrar os efeitos com a
redugdo de 25% (Cenario IV) e 50% (Cenario V). A moeda utilizada na analise de sensibilidade e os
seus respectivos cendrios estdo demonstrados a seguir:
Risco do fluxo de caixa ou valor justo
associado variacdo cambial (R$ Mil)

Cenario Cenario Cenario Cenario

Operagao Risco Provavel II II1 IV Cenario V

25% 50% -25% -50%
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos USD (111.602) 296.835 482.068 73.631 258.963
Referéncia para passivos Taxa em
financeiros 31/12/2016 25% 50% -25% -50%
Délar USD/R$ 3,26 4,07 4,89 2,44 1,63

(v) Risco de vencimento antecipado: A Companhia possui contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures com covenants que, em geral, requerem a manutencdo de indices
econdmico-financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses indices pode implicar em
vencimento antecipado das dividas. A Administracdo acompanha suas posicdes, bem como projeta
seu endividamento futuro para atuar preventivamente aos limites de endividamento mencionados
nas notas 17 (Empréstimos e financiamentos) e 18 (Debéntures). Em consideragdo aos contratos
sujeitos a Recuperagdo Judicial, a novagdo dos créditos incitou a suspenséo de clausulas contratuais
de vencimento antecipado e de covenants financeiros e ndo financeiros, salvo quando acordado
entre as partes. (vi) Risco de taxa de juros: As variagdes das taxas de juros da economia
afetam tanto os ativos quanto os passivos financeiros da Companhia. Abaixo demonstramos os
impactos dessas variagdes na rentabilidade dos investimentos financeiros e no endividamento em
moeda nacional da Companhia. A sensibilidade dos ativos e passivos da Companhia foi demonstrada
em cinco cenarios. Apresentamos em conformidade com a Instrugdo n® 475 da CVM, um cenario
com taxas reais verificadas em 31 de dezembro de 2016 (Cenario Provavel) mais dois cenarios
com apreciagdo de 25% (Cenario II) e 50% (Cenario III) dos indexadores. Incluimos, ainda, mais
dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instrugdo para demonstrar os efeitos com a
redugdo de 25% (Cenario IV) e 50% (Cenario V) desses indexadores.
Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a
taxa de juros (R$ Mil)

Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario

Operagao Risco Provavel II+25% III+50% 1IV-25% V-50%
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras CDI 100.168 125.210 150.253 75.126 50.084
Passivos financeiros ©
Empréstimos, financiamentos e 2
debéntures CDI (56.572) (69.377) (82.182) (43.767) (30.962) 5

TILP (19.320) (22.813) (28.306) (14.827) (10.334) §

IGP-M  (11.864) (14.688) (17.513) (9.039) (6.214) ©




