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continuagdo
valor devido a condigdes ndo consideradas em outras tran-
sacles; ¢ Indicagbes de que o devedor ou emissor entrara
em processo de faléncia; » Mudancas adversas no status de
pagamento de emissores de titulos; ¢ Desaparecimento de
um mercado ativo para um titulo; e « Dados observaveis
indicando que ha decréscimo mensuravel nos fluxos de cai-
xa futuros esperados de um grupo de ativos. Ativos finan-
ceiros mensurados pelo custo amortizado - A Compa-
nhia considera evidéncia de perda de valor de ativos men-
surados pelo custo amortizado tanto no nivel individualiza-
do como no n|veI coletivo. Todos os ativos individualmente
significativos sdo avaliados quanto a perda por redugéo ao
valor recuperavel. Aqueles que ndo tenham softido perda
de valor individualmente sdo entdo avaliados coletivamen-
te quanto a qualquer perda de valor que possa ter ocorrido,
mas ndo tenha ainda sido identificada. Ativos que ndo sdo
individualmente significativos sdo avaliados coletivamente
quanto a perda de valor com base no agrupamento de ati-
vos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a per-
da de valor recuperével de forma coletiva, a Companhia
utiliza tendéncias histéricas da probabllldade de inadim-
pléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores de perda
mcorndos ajustados para refletir o julgamento da adminis-
tragdo quanto as premissas se as condicBes econdmicas e
de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmen-
te serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas ten-
déncias historicas. Uma redugdo do valor recuperavel com
relacdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado
¢ calculada como a diferenca entre o valor contabil e o va-
lor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descon-
tados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas
sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta
de provisdo contra recebiveis, quando aplicavel. Quando
um evento subsequente indica reversdo da perda de valor,
a diminuigdo na perda de valor é revertida e registrada no
resultado. (ii) Ativos ndo financeiros - Os valores contabeis
dos ativos nao financeiros da Companhia, que ndo os esto-
ques e ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data de
balanco para apurar se ha |nd|cagao de perda no valor re-
cuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recupe-
ravel do ativo € estimado. Para testes de redugéo ao valor
recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Gerado-
ras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo,

entradas essas que sdo em grande parte independentes
das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O valor
recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor
em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O
valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estima-
dos, descontados a valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atu-
ais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos
especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por reducdo ao
valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redu-
G8o ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As
perdas de valor recuperavel dos ativos sdo revertidas so-
mente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo
exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciacdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo ti-
vesse sido estimado. f. Provisdes - Uma provisdo é reco-
nhecida, em fungdo de um evento passado, se a Compa-
nhia tem uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser
estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recur-
so econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. g.
Beneficios de curto prazo aos empregados - Obriga-
cOes de beneficios de curto prazo a empregados séo reco-
nhecidas como despesas de pessoal conforme o servico
correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido
pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia
tenha uma obrigagdo presente legal ou construtiva de pa-
gar esse montante em fungdo de servigo passado prestado
pelo empregado e a obrigagdo possa ser estimada de ma-
neira confiavel. h. Receita operacional - Servicos - A re-
ceita de servicos prestados € reconhecida no resultado com
base no estagio de conclusdo_do servico na data base de
apresentacéo das demonstrac@es financeiras. O estagio de
concluséo ¢ avaliado por referéncia a pesquisas de traba-
Ihos realizados. Quando duas ou mais atividades geradoras
de receita ou a entrega dos produtos vendidos sao realiza-
dos sob um mesmo acordo, a alocagdo da contraprestagdo
de receitas para cada componente ¢é baseada nos valores
justos relativos de cada componente. i. Arrendamentos
- Pagamentos de arrendamentos - Os pagamentos efetua-
dos referentes arrendamentos operacionais sdo reconheci-
dos no resultado pelo método linear pelo prazo do arrenda-
mento. j. Receitas e despesas financeiras - As receitas
financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes
financeiras e ganhos com instrumentos financeiros de pro-
tecdo, variagao cambial ativa e variagBes no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado,

através do método dos juros efetivos. As despesas finan-
ceiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos, perdas com instrumentos financeiros de
protecdo e variagdo cambial passiva. Custos de emprésti-
mo que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicéo, cons-
trugao ou produgdo de um ativo qualificavel sdo mensura-
dos no resultado através do método de juros efetivos. k.

Imposto de renda e contribuicdo social - O imposto de
renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferi-

do sédo calculados com base nas aliquotas de 15%, acresci-
das do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente
de R$ 240 (duzentos e quarenta mil Reais) para imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social
sobre o lucro liquido. O imposto diferido é reconhecido com

relacdo as diferengas temporarias entre os valores conta-
beis de ativos e passivos para fins contdbeis e os corres-
pondentes valores usados para fins de tributagdo. O impos-
to diferido & mensurado pelas aliquotas que se espera se-
rem aplicadas as diferencas temporarias quando elas re-
vertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantlvamente decretadas até a data de apresentacdo
das demonstragdes financeiras. Um ativo de imposto de
renda e contribuicdo social diferido € reconhecido por per-
das fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedu-
tiveis ndo utilizadas quando € provavel que lucros futuros
sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais
serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo
social diferido sdo revisados a cada data de relatério e se-
rdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja
mais provavel. Na determinacdo do imposto de renda cor-
rente e diferido as empresas levam em consideragdo o im-
pacto de incertezas relativas a posigdo fiscais tomadas e se
0 pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha
que ser realizado. 6. Determinacédo do valor justo - A
Administragdo revisa regularmente dados ndo observéveis
significativos e ajustes de avaliagdo. Se a informagdo de
terceiros, tais como cotagbes de corretoras ou servigos de
precos, ¢ utilizado para mensurar os valores justos, entdo
a Administragdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros
para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem
os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do
valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas.
Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a
Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto
quanto possivel. Os valores justos s&o classificados em di-
ferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informa-
gOes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da se-
guinte forma: e Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos e idénticos; ¢ Nivel
2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1,

que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e ¢ Nivel
3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados
em dados observaveis de mercado (inputs ndo observa-
veis). Quando aplicavel, as informages adicionais sobre as
premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

7. Novas normas e interpretagdes ainda néo efetivas
- Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e
mterpretagoes serdo efetivas para exercmos iniciados apds
10 de janeiro de 2016. A Companhia ndo adotou essas al-
teragBes na preparagdo destas demonstragdes financeiras.

A Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma
antecipada. Iniciativa de Divulgacdo (Alteragdes ao
CPC 26 / IAS 7) - As alteragGes requerem divulgagoes
adicionais que permitam aos usuarios das demonstragoes
financeiras entender e avaliar as mudangas nos passivos
decorrentes de atividades de financiamento, tanto mudan-
cas decorrentes de fluxos de caixa quanto outras mudan-
cas. As alteracBes sdo efetivas para periodos anuais com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2017. A adogdo anteci-
pada é permitida somente para demonstrages financeiras
de acordo com as IFRSs. Para atender os novos requeri-

mentos de divulgagdo, a Companhia pretende apresentar
uma reconciliagdo entre os saldos de abertura e fechamen-
to de passivos com mudangas decorrentes de atividades de
financiamento. Reconhecimento de Impostos Diferi-
dos Ativos para Perdas Ndo Realizadas (Alteragdes
ao CPC 32 / IAS 12) - As alteragbes esclarecem a conta-
bilizagdo de impostos diferidos ativos para perdas ndo rea-
lizadas em instrumentos de divida mensurados a valor jus-
to. As alterages sdo efetivas para periodos anuais com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2017, com adogdo ante-
cipada permitida somente para demonstragoes financeiras
de acordo com as IFRSs. A Companhia esta avaliando o
potencial impacto em suas demonstragdes financeiras. Até
agora, a Companhia ndo espera qualquer impacto significa-
tivo. IFRS 15 Revenue from Contracts with Custo-
mers (Receita de Contratos com Clientes) - A IFRS 15
introduz uma estrutura abrangente para determinar se e
quando uma receita é reconhecida, e como a receita é
mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18)
Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construgdo e a CPC
30 Interpretagao A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade
com o Cliente, A IFRS 15 entra em vigor para periodos
anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2018. A
adogdo antecipada é permitida somente para demonstra-
¢Oes financeiras de acordo com as IFRSs. A Companhia
adotara a IFRS 15 em suas demonstracdes financeiras para
o0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e pretende
utilizar a abordagem retrospectiva, se aplicavel. Como re-
sultado, a Companhia aplicara todos os requerimentos da
IFRS 15 a cada periodo comparativo apresentado ajustan-
do suas demonstragdes financeiras anteriormente apresen-
tadas, se aplicavel. A Companhia esta atualmente realizan-
do uma avaliagdo detalhada do impacto resultante da apli-
cagdo da IFRS 15 e espera divulgar informagoes quantitati-
vas adicionais antes da adogdo da norma. IFRS 9 Finan-
cial Instruments (Instrumentos Financeiros) - A IFRS
9 substitui as orientagdes existentes na IAS 39 (CPC 38)
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo.

A IFRS 9 inclui novos modelos para a classificagdo e men-
suragdo de instrumentos financeiros e a mensuragdo de
perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e con-
tratuais, como também novos requisitos sobre a contabili-
zagdo de hedge. A nova norma mantém as orientagbes
existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento
de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 entra em
vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de

janeiro de 2018, com adogdo antecipada permitida somen-
te para demonstrag@es financeiras de acordo com as IFRSs.
O impacto efetivo da adogdo da IFRS 9 nas demonstragbes
financeiras da Companhia em 2018 ndo pode ser estimado
com confianca, pois dependerd dos instrumentos financei-
ros que a Companhla detiver e das condigdes econdmicas
em 2018, bem como de decisBes e julgamentos contabeis
que a Companhla fara no futuro. A nova norma exigira que
a Companhia revise seus processos contabeis e controles
internos relacionados a classificacdo e mensuragéo de ins-
trumentos financeiros e essas alteragBes ainda ndo estdo
finalizadas. Os potenciais impactos sao: (i) Classificagdo -
Ativos Financeiros - A IFRS 9 contém uma nova abordagem
de classificacdo e mensuragdo de ativos financeiros que
reflete o modelo de negdcios em que os ativos sdo adminis-
trados e suas caracteristicas de fluxo de caixa. A IFRS 9
contém trés principais categorias de classificagdo para ati-
vos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e
ao valor justo por meio do resultado (VIR). A norma elimi-
na as categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o
vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para
venda. De acordo com a IFRS 9, os derivativos embutidos
em contratos onde o hospedelro é um ativo financeiro no
escopo da norma nunca sdo separados. Em vez disso, o
instrumento financeiro hibrido como um todo ¢ avaliado
para sua classificagdo. (i) Redugdo no valor recuperavel
(Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos Contratuais - A
IFRS 9 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38
(IAS 39) por um modelo prospectivo de “perdas de crédito
esperadas”. Isso exigira um julgamento relevante quanto a
forma como mudancas em fatores econdmicos afetam as
perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com
base em probabilidades ponderadas O novo modelo de
perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensu-
rados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excegdo de
investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos con-
tratuais. De acordo com a IFRS 9, as provisdes para perdas
esperadas serdo mensuradas em uma das seguintes bases:
« Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, per-
das de crédito que resultam de possiveis eventos de ina-
dimpléncia dentro dos 12 meses apds a data de relatorio; e
* Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja,
perdas de crédito que resultam de todos os possiveis even-
tos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um ins-
trumento financeiro. A mensuracdo das perdas de crédito
esperadas para a vida inteira se aplica se o risco de crédito
de um ativo financeiro na data de relatério tiver aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial, e a
mensuragdo de perda de crédito de 12 meses se apllca se
0 risco nao tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial. Uma entidade pode determinar que
o risco de crédito de um ativo financeiro néo tenha aumen-
tado significativamente se o ativo tiver baixo risco de cré-
dito na data de relatério. No entanto, a mensuragdo de
perdas de crédito esperadas para a vida inteira sempre se
aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais
sem um componente de financiamento significativo; uma
entidade pode optar por aplicar esta politica também para
contas a receber de clientes e ativos contratuais com um
componente de financiamento significativo. (iii) Classifica-
¢80 - Passivos Financeiros - A IFRS 9 retém grande parte
dos requerimentos da IAS 39 para a classificagdo de passi-
vos financeiros. Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as
variagdes de valor justo dos passivos designados como VIR
sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo
com a IFRS 9, estas alteragdes de valor justo sdo geral-
mente apresentadas da seguinte forma: e O valor da varia-
Gao do valor justo que é atribuivel as alteragBes no risco de
crédito do passivo financeiro é apresentado em outros re-
sultados abrangentes (ORA) outros resultados abrangen-
tes; e ¢ O valor remanescente da variagdo do valor justo é
apresentado no resultado. (iv) Divulgagdes - A IFRS 9 exi-
gira extensivas novas divulgacdes, especificamente sobre a
contabilidade de hedge, risco de crédito e perdas de crédito
esperadas. Em uma avaliagdo preliminar pela Companhia,
incluiu uma analise para identificar deficiéncias em relagéo
a informagdes requeridas e processos atuais e a Compa-
nhia planeja implementar mudangas nos seus sistemas e
controles para atender aos novos requisitos. (v) Transicdo
- As mudangas nas politicas contabeis resultantes da ado-
¢do da IFRS 9 serdo geralmente aplicadas retrospectiva-
mente, exceto as mudangas descritas a seguir: e A Compa-
nhia podera aproveitar a isengdo que lhe permite ndo rea-
presentar informagdes comparativas de periodos anterio-
res decorrentes das alteragoes na classificagdo e mensura-
cdo de instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédi-
to esperadas). As diferengas nos saldos contébeis de ativos
e passivos financeiros resultantes da adocdo da IFRS 9,
serdo geralmente reconhecidas nos lucros acumulados e
reservas em 1 de janeiro de 2018. ¢ Os novos requerimen-
tos de contabilidade de hedge, se aplicavel, devem ser apli-
cados prospectivamente. No entanto, a Companhia podera
optar por aplicar a alteracdo esperada na contabilizagdo
das mudangas no valor justo do elemento a termo dos con-
tratos de cambio retroativamente. ¢ As seguintes avalia-
cbes devem ser efetuadas com base nos fatos e circunstan-
cias existentes na data da adogdo inicial: A determinagdo
do modelo de negécio dentro do qual um ativo financeiro é
mantido. ¢ A designagdo e revogagdo de designagdes ante-
riores de determinados ativos e passivos financeiros men-
surados a VIR. ¢ A designacdo de determinados investi-
mentos em instrumentos patrimoniais ndo mantidos para
negociagdo como VIORA. IFRS 16 Leases (Arrendamen-
tos) - A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabiliza-
¢do de arrendamentos no balango patrimonial para arren-

datarios. Um arrendatério reconhece um ativo de direito de
uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrenda-
do e um passivo de arrendamento que representa a sua
obrigagdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen-
¢Oes opcionais estdo disponiveis para arrendamentos de
curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arren-
dador permanece semelhante & norma atual, isto ¢, os ar-
rendadores continuam a classificar os arrendamentos em
financeiros ou operacionais. A IFRS 16 substitui as normas
de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC
4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Opera-
cBes de Arrendamento Mercantil. A norma é efetiva para
periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de
2019. A adogdo antecipada é permitida somente para de-
monstragdes financeiras de acordo com as IFRSs e apenas
para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos
com Clientes em ou antes da data de aplicagdo inicial da
IFRS 16. (i) Transigdo - Como arrendatério, a Companhia
pode aplicar a norma utilizando uma: ¢ Abordagem retros-
pectiva; ou » Abordagem retrospectiva modificada com ex-
pedientes praticos opcionais. O arrendatério aplicara essa
escolha consistentemente a todos os seus arrendamentos.
A Companhia deve aplicar a IFRS 16 inicialmente em 1° de
janeiro de 2019. A Companhia ainda ndo determinou qual
a abordagem de transicdo ird aplicar. A Companhia ainda
ndo quantificou o impacto da adogdo da IFRS 16 sobre os
seus ativos e passivos. O efeito quantitativo da adogdo da
IFRS 16 dependerd especificamente do método de transi-
cdo escolhido, da utilizagdo de expedientes praticos e isen-
GOes de reconhecimento, e quaisquer arrendamentos adi-
cionais que a Companhia celebrard. A Companhia espera
divulgar sua abordagem de transicdo e informagOes quan-
titativas antes da adogdo. A Companhia espera que a ado-
gdo da IFRS 16 ndo afete sua capacidade de cumprir com
0s acordos contratuais (covenants) de limite maximo de
alavancagem em empréstimos. Outras alteragoes - Néo
se espera que as novas normas ou normas alteradas a se-
guir tenham um impacto significativo nas demonstragdes
financeiras da Companhia. e Alteragdes ao CPC 10 (IFRS 2)
Pagamento baseado em agdes em relagdo a classificagdo e
mensuragdo de determinadas transagdes com pagamento
baseado em agoes. ¢ Alteragdes ao CPC 36 Demonstragdes
Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em Coli-
gada (IAS 28) em relagdo a vendas ou contribuigdes de
ativos entre um investidor e sua coligada ou seu empreen-
dimento controlado em conjunto. O Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento conta-
bil ou alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspon-
dentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogdo antecipa-
da dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divul-
gam as suas demonstragdes financeiras de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil. 8. Caixa e equiva-
lentes de caixa

2016 2015

N&o auditado

Caixa 5 5

Depositos bancarios 143 2.434
Aplicagdes financeiras

de liquidez imediata 3.970 3.912

4.118 6.351

As aplicagOes financeiras sdo remuneradas a taxa de mer-
cado com base na variagdo percentual dos Certificados
de Deposito Interbancario (CDI) apurado pela Central de
Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (CETIP). O
percentual de remuneragdo médio do CDI para as aplica-
cGes financeiras mantidas em 31 de dezembro de 2016 é
de 69,30% do CDI. As informagdes sobre os riscos de cré-
ditos, taxa de juros e outros riscos relacionados a esses
ativos sdo apresentados na nota explicativa 17.

9. Contas a receber de clientes

2016 2015

Ndo auditado

Mercado interno 157 157
Mercado interno - partes

relacionadas (nota 19) 1.402 714

1.559 871

A exposigdo a riscos de crédito e moeda e perdas por redu-
¢do no valor recuperavel relacionadas as contas a receber
de clientes sdo divulgadas na nota explicativa 17.

10. Adiantamentos a fornecedores

2016 2015

N&o auditado

Mercado interno 1.130 1.122
Mercado interno - partes

relacionadas (nota 19) 36 56.061

Mercado externo 219 -

1.385 57.183

Ativo circulante 1.385 1.122

Ativo ndo circulante - 56.061

(*) O montante de R$ 38.674 de adiantamento a parte re-
lacionada, de exercicios anteriores, foi utilizado para quitar
parte da divida da Companhia com a Hermasa Navegagdo
da Amazonia S.A. na aquisicdo de frota fluvial (nota expli-
cativa 13).
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