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11. iampostos a recuperar 12, Ativos fiscais diferidos - a) Ativos e passivos fiscais

Contribuic Financi X 2016 ’\r—dZ?ES diferidos - Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo regis-
ontribuiGao para o rinanciamento Nao auditado trados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as
Ir(rj]gossetzgudrédggﬁdsaoual - COFINS 7.516 6.172 diferengas temporarias entre a base fiscal e seu respectivo
Pessoa Juridica - IRP] 1.218 745 valor contdbil. Os ativos e passivos fiscais diferidos tém a
Contribuigdo Social seguinte origem:
sobre o Lucro Liquido - CSLL 375 245 2016 2015
Programa de Integragdo T NBo auditado
Social - PIS 1.421 1.477 variagio cambial (9.029) (389)
Imposto sobre OperagBes relativas Valor justo de derivativos (1.455 1.585
a Circulagdo de Mercadorias e Juros capitalizados (619) (575)
Prestagdo de Servigos de Prejuizos fiscais e base negativa 41.743 32.323
OUIFFSQSPOFTQ - ICMS 2;2 6-1% Liquido 30.640 32.944
10.859 14.775 A movimentagdo dos ativos e passivos fiscais diferidos con-
Ativo circulante 14.735 tendo o efeito no resultado e o efeito de conversdo dos

10.859

Ativo ndo circulante 40}per|'odos estad demonstrado abaixo:

2015 Efeito no resultado Efeito de conversao
Nao auditado

aos limites impostos, sendo que tanto as politicas quanto a
estrutura de controles sdo revisados em uma base regular.
17.2 Riscos de crédito - Risco de crédito é o risco de a
Companbhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente
ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, de-
correntes da falha destes em cumprir com suas obrlgagoes
contratuais. 17.2.1 Exposicdo a riscos de crédito - O
valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo
maxima do crédito. A exposigdo maxima do risco do crédito
na data das demonstragoes financeiras foi:

Nota 2016 2015
) . Ndo auditado
Depositos bancarios (a) 8 143 2.434
Instrumentos
financeiros derivativos 4.279
AplicagBes financeiras (b) 6.137 3.912
Contas a receber
de clientes (c) 9 1.559 871
Outros créditos 206 174
12.324 7.391

(a) Depdsitos bancarios - Esses montantes sdo mantidos

risco de inadimpléncia de sua carteira por meio de monito-
ramento e avaliagdo periddica individual de seus clientes.
Parte substancial da carteira de clientes é com partes re-
lacionadas. Baseado no monitoramento do risco de crédito
de clientes, a Companhia acredita gue na data da demons-
tracdo ﬁnancelra nenhuma provisao ao valor recuperavel
€ necessaria com relagdo as contas a receber vencidas ou
ndo vencidas. A composicdo por classe de vencimento no
final do periodo de relatorio dos saldos para os quais ndo
foram reconhecidas provisdes para perdas por redugdo no
valor recuperavel era a seguinte:

Nota __ 2016 ___ 2015

Ndo auditado

A vencer 1.343 13

- Vencido mais que 360 dias 216 258
9 1.559 871

17.3 Risco de liquidez - Risco de liquidez é o risco de se
encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes asso-
ciadas a passivos financeiros que sdo liquidados com paga-
mentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia na administracdo de liquidez € de garantir, o

iox ! em instituicdes financeiras de primeira linha a fim de mi- maximo possivel, que sempre se tenha liquidez suficiente
\\;g{é?%%%t%agqeb?érlvativos §_35889_..—2 88%% (66788) E?gég nimizar o risco de crédito trazido por essas operagoes. (b) para cumprir com suas obrigaces ao vencerem, sob condi-
Juros capitalizados 575 (150 106 (619 Aplicages financeiras - Os montantes sdo mantidos em cdes normais e de estresse, sem causar perdasmaceltavels
Prejuizos fiscais e base negativa 331 15.80 6.383) 41.743 instituictes financeiras de primeira linha a fim de minimizar ou com risco de prejudicar a reputagdo. A seguir, estao os
Liquido —37.944 3.363 (5.667) 30.640 © risco de crédito trazido por essas opera%oes (c) Contas vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
13. Imobilizado a receber de clientes - A Administragdo busca mitigar oppagamentos de juros estimados:
V"ri:etclitllal (ji: g%i?i?ﬁl;g Efeitos de dezesnib?-g Valor Fluxo de calxa Até1 1a2 2a5 Maisde
Custo (em anos) aud|tado) Adigdes Balxas Transferéncias conversdo _ de 2016 g;si?vgng?r?;m%ﬂzszgélg derivativos Nota contabll __contratual ___ano _anos _anos _5 anos
Edificios 50,00 43 228 Fornecedores 14 95.084 95.084  95.08
Maquinas e equipamentos 13 58 2 ?gz 12-‘3 : 34.480 34.548 Empréstimos e financiamentos 15 434.945 502180 20.724 27.521 79.274 374.661
Embarcactes B0 agsis ey (18.891167) 40175 e e e 16 735 7315 7313
ras em andamento . - - . T —ra bt s 35T T894 TTAEET
Adiantamento a fornecedores 66.227 8.695 - (17.905) 537.421 ____604.656 123.200 @ M M
Outros 11,98 588 214 (83 1.324 Valor Fluxo de caixa Atél1 1a2 2a5 Maisde
202.183 346.471 (8 - 31 de dezembro de 2015 (ndo auditado) Nota _contabil contratual ano __anos __anos _ 5 anos
Depreciagoes Passivos financeiros ndo derivativos
Edificios - - Fornecedores 14 4.725 4.725 4.725 - - -
Maqulnas e equipamentos - - Empréstimos e financiamentos 15 222.430 222.430 - - - 222.430
Veiculos - - Adiantamentos de clientes 16 __53.488 53.488 _ 53.488 - - -
Embarcagdes - - 280.643 280.643 _58.213 - - 222.430
Outros 5 - Passivos financeiros derivativos
; B 5 - Passivos financeiros derivativos 4.663 4.663 4.663 - - -
Valor contabil liquido 4.663 4.663 _ 4.663 - - -
Em 2016, a Companhia realizou uma compra de 2 empur- 285.306 _____ 285.306 _62.87 - - 222.430

radores e 50 barcagas da frota fluvial da parte relacionada
Hermasa Navegagdo da Amazonia S.A. no montante de R$
322.114, resultando na transferéncia de outros ativos e
passivos que ndo impactaram no fluxo de caixa da Com-
panhia, como segue:

S
322.114
(38.674)

Valor da aquisigao
Amortizacdo com adiantamento
a fornecedores énota 10)
Assuncdo de divida de empréstimos
e financiamentos (nota 15) (189.761)
Residual a pagar a parte
relacionada (nota 14) 93.679
0 ativo imobilizado esta integralmente localizado no Brasil

e esta empregado exclusivamente nas operagbes da Com}

15. Empréstimos e financiamentos

_Moeda 31/12/2016

FMM - Fundo da Marinha Mercante usb
Empréstimos com partes relacionadas (nota 19) BRL
Passivo circulante

Passivo ndo circulante

O financiamento concedido pelo Fundo da Marinha Mer-
cante (FMM), por meio de seu agente financeiro, a Caixa
Econdmica Federal, foi utilizado para o custeio da cons-
trugdo de embarcagdes para a formagdo da frota fluvial.
0O montante de R$ 189.761 do financiamento concedido
pelo FMM, foi contraido mediante assungéo de divida entre
a Companhia e a parte relacionada Hermasa Navegagdo
da Amazonia S.A. na aquisigdo de frota fluvial (nota expli-
cativa 13). Os financiamentos estdo garantidos pelos pré-
prios bens financiados e por aplicagdes em CDB de longo
prazo. A maturidade dos vencimentos para empréstimos e
financiamentos e demais riscos relacionados a esse passivo
financeiro estdo apresentadas na nota explicativa 17. (i)
Covenants - A companhia detém um empréstimo conce-
dido pelo Fundo da Marinha Mercante (FMM), por meio de
seu agente financeiro, a Caixa Econdmica Federal. Contu-
do, o contrato contém uma cldusula contratual restritiva
(covenants) estabelecendo que, durante a vigéncia deste
contrato, a Companhia devera manter o Indice de Cobertu-
ra do Servigo da Divida - ICSD superior a 1,3 (hum virgula
trés). Esses covenants financeiros € medido de acordo com
as demonstragOes financeiras para o periodo e exercicio
findos em dezembro de cada ano, sendo que para o peri-
odo encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Companhia
ndo atingiu o Indice de Cobertura do Servigo da Divida -
“ICSD”, a0 passo que a clausula contratual define que seja
conforme descrito no paragrafo anterior. A Administracao
da Companhia obteve waiver por parte da instituigdo fi-
nanceira fiadora da referida operagdo para o exercicio en-
cerrado em 31 de dezembro de 2016 e para os proximos
12 meses.

panhia. A Administracdo entende que tal ativo imobilizado
€ plenamente recuperavel por meio do fluxo de caixa de
suas operagdes futuras. 14. Fornecedores

2016 2015
Ndo auditado
Mercado interno 1.190
Mercado interno - partes
relacionadas (nota 19) 93.774 1.717
Mercado externo 120

95.084 4. 725
(*) Parte substancial do montante de R$ 93.774 com par-
tes relacionadas, refere-se a divida da Companhia com a
Hermasa Navegagao da Amazébnia S.A. contraida pela a
aqwsn;ao de frota fluvial (nota explicativa 13). A exposigao
a Companbhia a riscos de moeda e liquidez relacionados a
fornecedores ¢ divulgada na nota explicativa 17.
Taxa média ___Valor contabil
ponderada em

Vencimento 2016 2015
N&o auditado
3% a.a. 2017-2034 302.003 144.767
80% CDI Indeterminado _132.942 77.663
434.945 222.430
19.586 84.956
415.359 137.474

16. Adiantamentos de clientes
2016 2015
Nao auditado

Mercado interno - partes

relacionadas (nota 19) 7.315 53.488
___ 72.315 53.488

Os adiantamentos de clientes substancialmente referem-se
a prestagdo de servigos de fretamento de transporte fluvial
para partes relacionadas. 17. Instrumentos financeiros
- A Companhia possui exposigdo para 0s seguintes riscos
resultantes de instrumentos financeiros: e Risco de crédito;
* Risco de liquidez; e ¢ Risco de mercado. Esta nota apre-
senta informagbes sobre a exposicdo para cada um dos
riscos acima, os objetivos da Companhia, politicas e pro-
cessos de mensuragdo, gerenciamento dé riscos e geren-
ciamento do capital. 17.1 Estrutura de gerenciamento
de risco - O CEO - Chief Executive Officer tem a respon-
sabilidade global para o estabelecimento e supervisdo da
estrutura de gerenciamento de risco e é assistido nesta
funcdo pelo Departamento de Gestdo de Risco, responsavel
por monitorar e analisar os cenarios econdmico-financeiros
com o objetivo de identificar os riscos ao qual a Compa-
nhia esta exposta, bem como mapear possiveis impactos
em variaveis financeiras ou econdmicas que possam gerar
impactos, tais como oscilagbes de taxas de cambio, taxas
de juros e/ou outros indicadores. As analises de taI de-
partamento sdo ainda utilizadas como ferramenta gerencial
para tracar estratégias comerciais e de protegéo das ope-
ragbes, a fim de reduzir as exposicbes. Foram estabeleci-
das politicas de gerenciamento _de riscos para identificar
e analisar os riscos de exposicdo e definir os limites de
risco aceitaveis, além de ter sido criada uma estrutura de
controles aproprlada para monitorar os riscos e a aderéncia

Os valores divulgados na tabela acima representam os flu-
xos de caixa relacionados com passivos financeiros deri-
vativos e ndo derivativos detidos para efeitos de gestdo
de risco e normalmente ndo sdo encerrados antes do ven-
cimento contratual. 17.4 Risco de mercado - Risco de

8 mercado ¢ o risco que alteragdes nos precos de mercado,

tais como as taxas de cambio, taxas de juros e prego das
commodities, tém nos ganhos da Companhia ou no valor
de suas partlupagoes em instrumentos financeiros. O ob-
jetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar
e controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de
parametros aceitéveis, e a0 mesmo tempo otimizar retor-
nos. A Companhia compra e vende derivativos e também
cumpre com obrigagdes financeiras para gerenciar riscos

de mercado. Todas estas operagdes sao conduzidas dentr%

das orientagOes estabelecidas pelo Departamento de Ge-
renciamento de Risco. 17.4.1 Risco de variagdo cambial
- O risco de variagdo cambial estd ligado ao risco de mer-
cado e decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de
cémbio que possam fazer com que a Companhia incorra em
prejuizos, levando a uma redugdo dos valores dos ativos
ou aumento dos valores das obrigages. Como a Compa-
nhia € sediada no Brasil, a principal exposicdo de variacdo
cambial da Companhia se refere a flutuagdo do ddlar, sua
moeda funcional, em relacdo ao real, a moeda brasileira. A
Companhia contrata operagdes de non-deliverable forward
e opgdes junto as instituigdes financeiras para se proteger
destes riscos. Segue, abaixo, a composigcdo dos derivativos
contratados:a) NDF de moedas

2016 2015 (ndo auditado)
Valor de Valor Valor de Valor
Tipo de referéncia justo no Efeito no referéncia justo no Efeito no
Posicdo __ativo (USD) Venamento balang resultado (USD) Venamento balango resultado
Vendida Délar 43.195 2017 ___3.011 3.011 40.190 4.663) _ (4.663)
—_3.011 3.011 4.663 4.663
Analise de sensibilidade de risco de variagdo cambial

A Companhia possui trés cenarios para analise de sensibilidade, um provavel, apresentado abaixo, e dois que podem
afetar a deterioragdo do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia.

Cenarios
Risco Renagto Po;sngel | Po;snglel Renagto
(-50% (- 5/o, Provave (+ 25%) _ (+50%)
NDF de moeda Variagdo nas taxas de cdmbio 4.5 -_% _ 3.764 3.011 2.258 1.505
4.516 3.764 3.011 2.258 1.505

Exposicdo ao risco cambial

O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicdo de
risco cambial da Companhia, conforme reportado a Admi-
nistragdo estd apresentado abaixo:

Nota 2016 2015
N&o auditado
Contas a receber
de clientes
Real 1.320 871
Dolar 239
9 1.559 871
Fornecedores
Real (94.957) (4. 725)
Dolar (127)

Empréstimos e
financiamentos

Real

Dolar

(132.942) (77.663)

Exposicoes liquida

do balango patrimonial
Real (226.579) (81.517)
Délar (301.891) (144.767)
17.4.2 Risco de taxa de juros - A Companhla busca
manter sua exposn;ao a taxas de juros em niveis aceitd-
veis. A exposigdo a esse risco estd substancialmente rela-

14 _(95.084 4.725 Instrumentos de taxa fixa

302.003) __(144.767)
15 (434.945) _ (222.430)

cionada a financiamentos e aplicagdes financeiras. Na data
das demonstragoes financeiras, o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros da Companhia era, sem
qualquer interferéncia de instrumentos de protegdo, con-
forme abaixo:

Nota

2016 2015

Né&o auditado

_ Instrumentos de

taxa variavel
Empréstimos e

financiamentos
AplicagBes financeiras

15 (132.942)  (77.663)
6.137 3,912

(126.805) _ (73.751)

Empréstimos e
financiamentos

15 _(302.003) _ (144.767)
(302.003) _ (144.767)
(428.808) _(218.518)

17.4.3 Risco de prego - A Companhia opera com futuros

de petrdleo no mercado de Cingapura para proteger o seu

custo com o combustivel de seus navios. Instrumentos de
protegdo contratados para mitigar este risco que prevalece
na data das demonstragOes financeiras sdo apresentados

a seguir:

Liquido

continua



