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Continuagao

(a) Refere-se a integralizagdo de capital ocorrida com ativos para operagao
portuaria da Companhia (nota 1.c). O ativo imobilizado esta integralmente lo-
calizado no Brasil e estd empregado exclusivamente nas operagdes portuarias
da Companhia. A Administragdo entende que tal ativo imobjlizado € plena-
mente recuperavel por meio do fluxo de caixa de suas operages futuras. 11.
Instrumentos financeiros - Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia ndo
possuia possui exposicdo para riscos resultantes de instrumentos financeiros.
Estrutura de gerenciamento de risco - O CEO - Chief Executive Officer tem
a responsabilidade global para o estabelecimento e supervisdo da estrutura
de gerenciamento de risco e € assistido nesta funcdo pelo Departamento de
Gestdo de Risco, responsavel por monitorar e analisar os cenarios econémico-
financeiros com o objetivo de identificar os riscos ao qual a Companhia esta ex-
posta, bem como mapear possiveis impactos em variaveis financeiras ou eco-
ndmicas que possam gerar impactos, tais como oscilagSes de taxas de cambio,
taxas de juros e/ou outros indicadores. As andlises de tal departamento sao
ainda utilizadas como ferramenta gerencial para tragar estrategias comerciais
e de protecdo das operagbes, a fim de reduzir as exposicdes. Foram estabeleci-
das politicas de gerenciamento de riscos para identificar e analisar os riscos de
exposicdo e definir os limites de risco aceitaveis, além de ter sido criada uma
estrutura de controles apropriada para monitorar os riscos e a aderéncia aos
limites impostos, sendo que tanto as politicas quanto a estrutura de controles
sdo revisados em uma base regular. 12. Provisdo para riscos fiscais, civeis
e trabalhistas - A Companhia ndo é parte passiva em qualquer litigio de cunho
trabalhista, fiscal ou civel que tenha probabilidade de perda provavel ou possi-
vel. Desta forma a Administragéo entende que ndo € necessaria a constituico
de provisBes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, nem tdo pouco qualquer
outra divulgagdo. 13. Patriménio liquido - Capltal social - Em 31 de de-
zembro de 2016, o capital social subscrito e integralizado da Companhia esta
representado pelo montante de R$ 380.035, que corresponde a 380.035.284
agGes ordinarias, todas nominativas sem valor nominal, totalmente subscrito e
integralizado. Em 31 de dezembro de 2015, o capital subscrito e integralizado
estava representado por R$ 100,00 (cem reals), correspondentes a 100 agles

ordinarias, todas nominativas sem valor nominal.
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14. Outras despesas operacionais

15. Aspectos ambientais - A Companhia considera que suas instalagoes e
atividades estdo sujeitas as regulamentagdes ambientais. A Companhia diminui
0s riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais
e controles com investimentos em equipamento de controle de poluigdo e sis-
temas. A Companhia acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas
a assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regu-
lamentos em vigor.

Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracdes financeiras

A Diretoria e aos acionistas da Terminal Fronteira Norte - Logistica S.A.
Barcarena - PA

Opinido - Examinamos as demonstragoes financeiras da Terminal Fronteira
Norte - Logistica S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial
Lem 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do

Depreciagdo e amortizagdo

resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explica-
tivas, compreendendo as pol|t|cas contabeis significativas e outras informagdes
elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo pa-
trimonial e financeira da Terminal Fronteira Norte - Logistica S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. Base para opinido - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor peIa auditoria das demonstragbes financeiras”.

Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cum-
primos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Paragrafo de énfase - Chamamos a atencdo
para o fato que parte substancial das operagdes de prestagdo de servigos da
Companhia € contratada com partes relacionadas, conforme descrito na nota
explicativa n® 1 as demonstracdes financeiras. Portanto as demonstragges fi-
nanceiras acima referidas devem ser lidas neste contexto. Nossa opinido ndo
contém ressalva relacionada a esse assunto. Outros assuntos - Chamamos
a atencdo para o fato de que ndo examinamos os valores correspondentes re-
lativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, ou de quaisquer notas
explicativas relacionadas e, consequentemente, ndo expressamos uma opiniao
sobre eles. Responsabllldade da administracdo e da governanga pelas
demonstragdes financeiras - A administracdo € responsavel pela elabora-
cdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a administragdo
é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia Continuar operan-
do, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continui-
dade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Os responsaveis pela govemanga da Companhia
sdao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo
das demonstragbes financeiras. Responsabilidades do auditor pela audito-
ria das demonstragdes financeiras - Nossos objetivos sdo obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de dlstor?ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria reali-
zada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, in-
dividualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com

as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento proj
fissional e mantemos ceticismo profissional ao Iongo da auditoria. Além disso: e
Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsuﬁcagao, omissdo ou representagdes
falsas intencionais. » Obtemos entendimento dos controles internos relevan-
tes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas_circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido_sobre
a eficacia dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequacdo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e res-
pectivas divulgagBes feitas pela administragéo,  Concluimos sobre a adequa-
Gdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza re-
levante em relagéo a eventos ou condicBes que possam levantar divida signi-
ficativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencéo
em nosso relatorio de auditoria para as respectwas divulgacdes nas demons-
tragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagbes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicGes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.  Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstrages financeiras, inclusive as dlvulgagoes e se as demonstragdes fi-
nanceiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com
0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constataces significativas de audi-
toria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos. S0 Carlos, SP, 24 de fevereiro de
2017. KPMG Auditores Independentes - CRC ZSP014428/O 6. Fernando Rogé-
rio Liani - Contador CRC 1SP229193/0-2. Alexandre Tadeu de Almeida - Con-
tador CRC 15P-184819/0-0.
PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

0 Conselho de Administracdo da Terminal Fronteira Norte - Logistica S.A., ten-
do examinado o Relatdrio da Administragdo, as DemonstracGes Financeiras e
suas respectivas Notas Explicativas, relativos ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, tendo encontrado tudo na mais perfeita ordem e re-
gularidade, sdo de opiniéo que tais pegas merecem a aprovacgao dos Senhores
Acionistas. Barcarena-PA 24 de fevereiro de 2017.
Julio Garros - Presidente Dante Pozzi - Conselheiro
Waldemir Ival Loto - Conselheiro Makoto Yokoo - Conselheiro
Judiney Souza - Conselheiro  Diego Vieira Vargas Fernandes - Conselheiro
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