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reestruturagao sao reconhecidas quando: a Companhia tem uma
obrigagdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos
passados; é provavel que umasaida derecursossejanecessariapara
liquidar a obrigagdo; e o valor estiver sido estimado com segurancga.
As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que
devem ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma
taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagbes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da
obrigacdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem
do tempo é reconhecido como despesa financeira.

A Companhia, ao final de cada exercicio revisa e atualiza os
valores das provisbes para fechamento de mina com a finalizagdo
das atividades minerarias e desativacdo dos ativos vinculados
a mina. Esta provisdo tem como objetivo principal a formagdo
de valores de longo prazo, para o uso financeiro no futuro, no
momento de encerramento do ativo. O calculo desta provisdo
inicia-se com a avaliacdo das condigdes do ativo no momento da
provisdo. O passo seguinte consiste na formagdo dos montantes
a serem descontados a valor presente pela taxa de juros (SELIC)
antes do imposto de renda que reflita a avaliagdo das condigbes de
mercado vigentes e dos riscos especificos associados ao passivo
a ser desativado (a Companhia utiliza o indicador inflacionario
SELIC e adicionalmente um prémio de risco de mercado de 2,5%).
Por fim o montante a valor presente é registrado contabilmente.
A revisdo dos célculos desta provisdo acontece ao final de cada
exercicio, se um novo ativo existir, ou se a situagdo no momento
indicar uma necessidade de revisdo da provisdo. A provisdo é
constituida inicialmente com o registro de um passivo de longo
prazo com contrapartida em um item do ativo imobilizado
principal. O passivo de longo prazo é atualizado financeiramente
pela taxa de desconto atualizada (SELIC), e registrado contra
o resultado do periodo, em resultado financeiro (Variagdes
monetarias e cambiais, liquidas). O ativo € exaurido com base na
relacdo entre o volume produzido e a capacidade estimada das
reservas minerais, e registrado contra o resultado do exercicio.
3.10 Imposto de renda e contribuicdo social corrente e
diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do periodo
compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impostos
sobre a renda s@o reconhecidos na demonstragdo do resultado.
O encargo de imposto de renda e contribuicdo social, com
aliquota vigente de 34%, é calculado pelo regime de tributagédo
- Lucro Real, com base nas leis tributdrias promulgadas,
ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A
administragdo avalia, periodicamente, as posigdes assumidas pela
Companhia nas declarages de impostos de renda com relagdo as
situagbes em que a regulamentacdo fiscal aplicdvel dd margem
a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com
base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.
O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo
reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas
temporarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contdbeis nas demonstragdes
financeiras. O imposto de renda e contribuigdo social diferidos
sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do
balango, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto
diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo
for liquidado.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos sdo
reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que lucro
tributdvel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas
tempordrias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados
quando ha um direito exequivel legalmente de compensar os
ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes
e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se
relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma
autoridade tributdvel sobre a entidade tributédria ou diferentes
entidades tributaveis onde ha intengdo de liquidar os saldos numa
base liquida.

3.11 Beneficios a empregados

a. Participacdo nos resultados e Bénus

Obrigagbes de beneficios de curto prazo a empregados
sdo mensuradas em uma base ndo descontada e sé&o
incorridas como despesas conforme o servigo correspondente
seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo montante esperado a ser pago
para os planos de curto prazo de bonificagdo em dinheiro ou
participacdo nos lucros, se a Companhia tem uma obrigagdo legal
ou construtiva presente de pagar esse montante em fungdo de
servico passado prestado pelo empregado, e a obrigagdo possa
ser estimada de maneira confiavel.

3.12 Capital social

As agdes ordinarias s&o classificadas no patrimonio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emisséo de
novas agdes ou opgdes sdo demonstrados no patriménio liquido
como uma dedugao do valor captado, liquida de impostos.

3.13 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida
ou a receber pela comercializagdao de produtos e servigos no curso
normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser
mensurado com segurancga, é provavel que beneficios econémicos
futuros fluam para a entidade e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos. A Companhia baseia suas estimativas
em resultados histéricos, levando em consideragdo o tipo de
cliente, o tipo de transacdo e as especificagbes de cada venda.
a. Venda de produtos - Bauxita

A Companhia é uma indulstria de mineracdo que extrai, beneficia
e vende bauxita, principal minério utilizado na produgao da
alumina. O transporte da bauxita vendida é feito através de

mineroduto de 244 km até o municipio de Barcarena - Para.

As vendas da Mineragdo Paragominas S.A. sdo feitas
exclusivamente para a empresa coligada Alunorte - Alumina do
Norte do Brasil S.A. mediante um preco aprovado pelos acionistas
e o plano de recebimento é de 30 dias apos a data da entrega.

b. Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido,
usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda
(impairment) & identificada em relagdo a um contas a receber, a
Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa
efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente a
medida que o tempo passa, o0s juros séo incorporados as contas
a receber, em contrapartlda de receita financeira. Essa receita
financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada
para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do contas
a receber.

3.14 Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas
Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpretagdes
serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de
2016 e ndo foram adotadas na preparagdo destas demonstragdes
financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia
estdo mencionadas abaixo. A Companhia nao planeja adotar
estas normas de forma antecipada.

CPC 48/IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos
Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes
existentes na IAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a
classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros, um novo
modelo de perda esperada de crédito para o célculo da redugdo
ao valor recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos
sobre a contabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientagdes
existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de
instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 é efetiva para
exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018. A
Companhia estd avaliando os efeitos que a IFRS 9 vai ter nas
demonstragGes financeiras e nas suas divulgagoes.

CPC 47/IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers
(Receita de Contratos com Clientes)

A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita
refletindo a contraprestacdo que ela espera receber em troca do
controle desses bens ou servicos. A nova norma vai substituir
a maior parte da orientagdo detalhada sobre o reconhecimento
de receita que existe atualmente nas IFRS e nos principios de
contabilidade geralmente aceitos nos Estados Unidos da America
(“U.S. GAAP”) quando for adotada. A nova norma é aplicavel a
partir de ou apos 1° de janeiro de 2018. A norma podera ser
adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de
efeitos cumulativos. A companhia estad avaliando os efeitos que
a IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas
divulgacGes.

IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizagdo de
arrendamentos no balango patrimonial para arrendatarios.
Um arrendatadrio reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um
passivo de arrendamento que representa a sua obrigacdo de
efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes opcionais estdo
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo
valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a
norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes,
incluindo o CPC 06 (IAS 17) OperagGes de Arrendamento Mercantil
e 0 ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares
das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A norma é efetiva para periodos anuais com inicio em ou apés 1°
de janeiro de 2019. A adogdo antecipada é permitida somente
para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs e apenas
para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com
Clientes em ou antes da data de aplicagdo inicial da IFRS 16. A
companhia estd avaliando os efeitos que a IFRS 16 vai ter nas
demonstracdes financeiras e nas suas divulgagoes.

4. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A apresentagdo das demonstrages financeiras em conformidade
com os principios de reconhecimento e mensuracgao pelos padrées
de contabilidade emitidos pelo CPC requer que a Administragdo
da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que poderdo afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.
Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento
existente em cada periodo e nas agdes que se planeja
realizar, sendo permanentemente revistas com base nas
|nformagoes disponiveis. AlteracGes nos fatos e circunstancias
podem conduzir a revisdo das estimativas, pelo que os
resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas.
As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela
Administracdo da Companhia na preparagdo destas demonstracdes
contabeis estdo assim apresentadas:

4.1 Reservas minerais e vida Gtil de Minas

As estimativas de reservas provadas e de reservas provaveis séo
periodicamente avaliadas e atualizadas. As reservas provadas
e as reservas provaveis sdo determinadas usando técnicas
de estimativas geoldgicas geralmente aceitas. O calculo das
reservas requer que a _Companhia assuma posicdes sobre
condigbes futuras que sdo incertas, incluindo pregos futuros
do minério, taxas de cambio, taxas de inflacdo, tecnologia de
mineragdo, disponibilidade de licencas_e custos de produgdo.
Alteragbes em algumas dessas posigdes assumidas poderdo
ter impacto significativo nas reservas provadas e reservas
provaveis registradas.

A estimativa do volume das reservas minerais € base de apuracdo
da parcela de exaustdo das respectivas minas e, sua estimativa de
vida (til € fator preponderante para quantificacdo da provisdo de
recuperacdo ambiental das minas quando da sua baixa contabil do
ativo imobilizado. Qualquer alteragdo nas estimativas do volume
de reservas das minas e da vida util dos ativos a elas vinculado
podera ter impacto significativo nos encargos de depreciacdo,
exaustdo e amortizacdo, reconhecidos nas demonstracdes
contdbeis como custo dos produtos vendidos. Alteragdes na vida
util estimada das minas poderdo causar impacto significativo nas
estimativas da provisdo de gastos ambientais, de sua recuperagdao
quando da sua baixa contabil do ativo imobilizado e das analises
de impairment. O prazo final para exaust&o das minas é até 2036.
4.2 Reducgdo de valor recuperavel de ativos

A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos
tangiveis e intangiveis. A recuperabilidade dos ativos com base
no critério do fluxo de caixa descontado depende de diversas
estimativas, que sdo influenciadas pelas condigdes de mercados
vigentes no momento em que essa recuperabilidade é testada e
dessa forma a Administragao entende nao é possivel determinar
se novas perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou ndo no futuro.
4.3 Contingéncias

As contingéncias estdo registradas quando a probabilidade de
perda é considerada provavel por nossos consultores juridicos
(Internos e Externos) e estdo divulgadas quando a probabilidade é
possivel. As contingéncias encontram-se dispostas na Nota n° 14.
O registro das contingéncias de um determinado passivo na data
das demonstrages financeiras é feito quando o valor de perda pode
ser razoavelmente estimado. Por sua natureza, as contingéncias
serao resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorrerem
ou deixarem de ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia ou ndo de tais
eventos ndo depende da nossa atuagdo, o que dificulta a realizagéo
de estimativas precisas acerca da data precisa em que tais
eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos, particularmente
no incerto ambiente legal brasileiro, e outras jurisdigoes
envolve o exercicio de estimativas e julgamentos significativos
da administragdo quanto aos resultados dos eventos futuros.
4.4 Provisao para obsolescéncia de materiais auxiliares

A companhia reconhece como provisdo para obsolescéncia de
materiais auxiliares todos os itens sem movimentagdo e sem
previsdo de uso de acordo com avaliagdo das areas operacionais.
Esta provisdo é reavaliada e atualizada anualmente sempre ao final
do exercicio.

4.5 Provisao para fechamento da mina - "ARO”

A Companhia, ao final de cada exercicio revisa e atualiza os valores
das provisdes para fechamento de mina com a finalizagao das
atividades minerarias e desativagéo dos ativos vinculados a mina.
O valor justo da provisdo para fechamento da mina, é estimado
com base no valor presente dos custos relativos a desmontagem
ou remogdo dos prédios ou outros bens, e/ou a restauragdo ou
reabilitacdo de instalagGes industriais ou de minas.

O passivo € reconhecido quando o ativo € construido e esta
pronto para uso ou quando a obrigagdo for incorrida se imposta
em uma data posterior e as mudangas na valorizagdo do ARO
sdo reconhecidas pela mudanga no valor presente do passivo e
classificadas como parte da despesa financeira. J& os custos de
desmobilizagdo de ativos sdo capitalizados e depreciados ao longo
da vida util do bem

4.6 Imposto de renda/Impostos diferidos

A determinagdo da provisdo para imposto de renda ou o imposto de
renda diferidos ativos e passivos e qualquer provisdo para perdas
nos créditos fiscais requer estimativas da Administracdo. Para cada
crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de parte
ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperado. A provisdo para
desvalorizacdo feita com relagdo aos prejuizos fiscais acumulados
depende da avaliagdo, pela Companhia, da probabilidade de
geragdo de lucros tributdveis no futuro em que o Imposto de Renda
diferido ativo foi reconhecido baseado na produgdo e planejamento
de vendas, precos de commodities, custos operacionais,
planos de reestruturagdo e custos de capital planejados.
A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda
nos casos em que acredita que créditos fiscais ndo sejam
totalmente recuperdveis no futuro.

5. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

5.1 Gestdo de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a riscos financeiros,
principalmente por seu produto se tratar de uma commodities
cotada em mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O programa
de gestdo da Companhia se concentra na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro da Companhia.

A gestdo de risco é realizada pela Area Financeira da Companhia,
segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de Administracdo.
O Conselho de Administragdo estabelece principios, por escrito,
para a gestdo de risco global, bem como para areas especificas,
como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito,
uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e
investimento de excedentes de caixa.

a. Risco de Mercado

(i) Risco cambial

A Companhia esta exposta ao risco cambial decorrente de
exposicoes de algumas moedas, principalmente com relagdo ao
délar americano (USD). O risco cambial decorre de operagdes
comerciais futuras, ativos e passivos reconhecidos.

A administracdo _estabeleceu uma politica que exige que
Companhia administre seu risco cambial em relacdo a sua moeda
funcional. O risco cambial ocorre quando operagdes comerciais




