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Continuacdo das DemonstracGes Financeiras Exercicio de 2016 da ALUNORTE - ALUMINA DO NORTE DO BRASIL S.A.

a. Garantias

Em dezembro de 2006, a Companhia celebrou um contrato de
financiamento com Japan Bank for International Corporation -
JBIC e Norsk Hydro N.V. no valor total de US$ 340.000 mil e US$
175.398 mil, respectivamente, com o objetivo de financiar parte de
seus investimentos para o novo projeto de expansdo - Projeto de
Expansdo 3. O total desses empréstimos era de US$ 515.398 mil.
De acordo com as clausulas contratuais dos empréstimos junto
ao JBIC, os pagamentos de principal e juros ocorreriam semes-
tralmente. A primeira parcela do principal teria vencimento em
abril 2011 e a Ultima em outubro de 2020. A primeira parcela
dos juros teve inicio em abril de 2007 e encerraria em outubro de
2020. Em 2009, face a reestruturagdo financeira da Companhia,
a administragdo decidiu pela extingdo do contrato mantido junto
ao JBIC e a Vale S.A. assumiu a divida e as garantias mantidas
com essa instituigdo financeira. Em contrapartida, a Companhia
assumiu uma divida de pré-pagamento de exportagdo junto a
Vale International S.A. com as mesmas caracteristicas mantidas
com a anterior instituigdo financeira, JBIC.

A garantia atrelada ao contrato de empréstimo junto ao JBIC foi
extinto com a assungdo da divida pela Vale S.A.. Uma nova ga-
rantia foi dada a Vale S.A. pelos acionistas da ALUNORTE, de
acordo com o percentual de participagdo acionaria: Companhia
Brasileira de Aluminio - CBA (3,62%), Nippon Amazon Aluminium
Co. Ltd. - NAAC (2,59%), Mitsui &Co. Ltd. (2,19%) and Japan
Alunorte Investment Co. - JAIC (0,54%).

A partir de 1° de margo de 2011 com a transferéncia dos ativos
da Vale S.A. para Norsk Hydro ASA, as garantias em nome da
Vale S.A. passaram a ser de responsabilidade da Norsk Hydro

15. Passivos de arrendamento financeiros
Pagamentos minimos

N.V., assim como o credor do empréstimo, originalmente junto ao
JBIC, foi transferido da Vale International S.A. para Norsk Hydro
N.V. A partir de novembro de 2013 esse credor foi substituida de
Norsk Hydro N.V para Norsk Hydro ASA.

Em 31 de dezembro de 2016 os saldos (excluindo os encargos) de
empréstimos com a Norsk Hydro ASA. totalizavam de R$ 503.920
( R$ 1.000.250 em 2015).

b. Financiamento para projeto de expansao 3

Em 21 de dezembro de 2006 foi contratada uma nova linha de
crédito junto ao Japan Bank for International Corporation - JBIC
e Norsk Hydro N.V. no valor de US$ 340,0 milhdes, e US$ 175,4
milhGes, respectivamente, totalizando US$ 515,4 milhdes, com
a finalidade de financiar parte da expansdo 3 da Alunorte, que
elevara a sua capacidade para 6,3 milhdes de toneladas anuais.
Esse contrato tera caréncia de 4 anos, o principal serd amortizado
em 20 parcelas semestrais de abril de 2011 a outubro de 2020 e
0 pagamento dos juros sera semestral a partir de abril de 2007 a
outubro de 2020. Até 31 de dezembro de 2008, foram liberados
US$ 340,0 milhdes pelo Japan Bank for International Corporation
- JBIC e US$ 175,4 milhdes pela Norsk Hydro N.V. totalizando
US$ 515,4 milhdes. Em funcgdo da reestruturacao que a Compa-
nhia passou em 2009, o contrato com o JBIC foi assumido pela
Vale S.A..

A partir de 1° de margo de 2011 as operagdes de US$ 340,0 mi-
Ihdes e US$ 175 milhdes foram assumidas pela Norsk Hydro N.V.
A partir de novembro de 2013 o credor foi substituido de Norsk
Hydro N.V para Norsk Hydro ASA.

Em 31 de dezembro de 2016 o saldo destes empréstimos é de
US$ 206,159 (US$ 257,699 em 2015).

Valor presente dos pagamentos

futuros de arrendamento Juros minimos do arrendamento
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Menos de um ano 38.427 30.075 27.129 21.829 11.298 8.246
Entre um e cinco anos 192.133 150.376 122.147 99.293 69.986 51.083
Mais de cinco anos 461.118 390.976 149.735 134.732 311.383 256.244
Total 691.678 571.427 299.011 255.854 392.667 315.573
Durante o ano encerrado em 31 de dezembro de 2013, come- Depésitos
cou a ser utilizada a primeira embarcagdo para transporte ma- Judiciais Provisées
ritimo e fluvial de bauxita a granel adquirida da Companhia de | saldo inicial 57.197 129.420
Mineragdo Rio do Norte S.A, localizada em Porto Trombetas /PA. AdicBes 21.887 112.160
O contrato de prestagdo de servigos de transporte foi pactuado Baixas (6.326) (10.277)
em 20 de abril de 2009 com a Log-in Logistica Intermodal S.A e Atualizagdes monetérias 6.975 15.574
prevé a construgdo e utilizagdo de duas embarcagbes exclusivas | Saldo em 31 de dezembro de 2015 79.733 246.877
especializadas no transporte de bauxita a granel e construidas Adigdes 2.381 270.932
com especificagdes apropriadas aos portos de embarque e desti- Baixas (6.919) (14.838)
no utilizados nas operagdes da Companhia. O prazo de vigéncia Atualizagdes monetarias 4.827 29.884
do contrato iniciou em 1 de janeiro de 2010 e encerrard em 31 | Saldo em 31 de dezembro de 2016 __ 80.022 _ 532.855

de dezembro de 2034.
Em dez/2016 foi concluido a transferéncia dos ativos da empresa
Log-in Logisticas Intermodal S.A. para a Hidrovias do Brasil, in-
clusive a propriedade das embarcagdes Tucunaré e Tambaqui, e a
cessdo do contrato firmado entre a Log-in e a Alunorte - Alumina
do Norte do Brasil.
O aumento nos saldos com arrendamento financeiro no balango
ocorreu exclusivamente pela entrada em operagao da segunda
embarcagdo para transporte de bauxita, conforme previsto em
contrato.
Apesar do acordo ndo ter a forma legal de um arrendamento,
a Companhia concluiu que o acordo contém o arrendamento do
equipamento, uma vez que o cumprimento do acordo é econo-
micamente dependente da utilizagdo do equipamento, sendo im-
provavel que quaisquer partes, exceto a Companhia, venham a
utilizar a embarcagéo construida de acordo com as especificacbes
requeridas pelas operagdes da Companhia.
O arrendamento foi classificado como um arrendamento financei-
ro. A Companhia ndo pode estimar de forma confidvel os valores
justos relativos ao elemento de arrendamento e outros elementos
dos pagamentos necessarios. Assim, no inicio do arrendamento a
Companhia reconheceu um ativo e um passivo em um montante
igual ao valor justo estimado do equipamento. Os custos financei-
ros atribuidos ao passivo foram determinados com base na taxa
de juros de 7% a.a..
16. Provisdes, Contingéncias e Depdsitos judiciais
Nas datas das demonstragdes financeiras, a Companhia apresen-
tava os seguintes passivos e depodsitos judiciais:

Depésitos

judiciais Provisdes

2016 2015 2016 2015

Trabalhistas 6.656 3.690 3.749 5.213
Civeis - - 11.251 2.359
Tributarias 73.366 76.043 14.807 12.907

Restauracdo dos depdsitos
de residuos (Nota 3.10) - - 503.048 226.398
80.022 _79.733 532.855 246.877
A movimentacdo dos depdsitos judiciais e das provisdes no exer-
cicio de 2016 e 2015 estd demonstrada a seguir:

a. Natureza das provisoes
A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis,
tributarios e outros em andamento, e esta discutindo essas ques-
toes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais,
quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As pro-
visGes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo
estimadas e atualizadas pela administragdo, amparada pela opi-
nido de seus consultores legais externos. A Companhia mantém
constituida em 31 de dezembro de 2016 provisdes dessa natureza
no passivo ndo circulante de R$ 29.807 (R$ 20.479 em 2015).
A companhia possui um local especifico para armazenamento dos
seus residuos de produgdo. Estes residuos sdo armazenados em
Deposito de Residuos Solidos (DRS1) em uma area estimada de
260 hectares, cujo fechamento e reabilitagdo estdo previstos para
o periodo compreendido entre 2016 a 2030.
Em dezembro de 2015 foi constituida uma nova provisdo para
o DRS2 (“fase 1”) em uma area estimada de 200 hectares, com
previsdo de iniciar a operagdo da sua primeira fase em agosto
2016, cuja a reabilitagdo progressiva esta prevista para o perio-
do compreendido entre 2018 a 2026.
Para cobertura dos custos com a recuperagdo e reabilitagdo da
areas destinadas ao DRS’ 1 e 2 e a reabilitagdo em outras areas
a titulo de compensagdo, a Companhia mantém constituida em
31 de dezembro de 2016 uma provisdo de R$ 82.713 no passivo
circulante (R$ 1.649 em 2015) e R$ 420.335 no passivo ndo cir-
culante (R$ 224.749 em 2015).
b. Perdas contingenciais possiveis, ndo provisionadas no
balango
A Companhia tem agdes de naturezas tributaria, civel e trabalhis-
ta, envolvendo riscos de perda classificados pela administragédo
como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores juridi-
cos, para as quais ndo ha provisdo constituida considerando que é
mais provavel que ndo existe uma obrigagdo presente na data do
balango, conforme composigdo e estimativa a seguir:

2016 _ 2015

Tributarias(i) 628.204 632.800

Civeis 47.753 39.665
Trabalhistas 225.886 226.802
Ambiental 57.665 _45.957

959.508 945.224
(i) A natureza das contingéncias tributarias referem-se, princi-

palmente, aos questionamentos pelo ndo recolhimento de Im-
posto sobre operacdes relativas a Circulacdo de Mercadorias
(ICMS) sobre conexdo de energia elétrica entre os anos de 2007
a 2012, a glosas ocorridas em pedidos de restituicdo ou compen-
sagdo de créditos do Programa de Integracdo Social (PIS) e da
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
realizados entre os anos de 2005 e 2012 e a discussdo sobre a
cobranga do Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU) sobre
equipamentos considerados edificagdes exigido entre os anos de
2010 a 2015.
17. Patrimdnio liquido
a. Capital
O capital social subscrito é composto por 2.209.966 mil acBes
ordindrias, 115.434 mil agdes preferenciais classe C, sem valor
nominal e 447.479 mil agdes preferenciais classe A, com valor
nominal.
As agdes preferenciais Classe C sdo asseguradas: (1) o direito de
prioridade na distribuicdo de ativos residuais no caso de liquida-
cdo da Companhia; (2) prioridade na distribuicdo de dividendos,
com direito de receber dividendos 10% maiores do que os atribui-
dos as agdes ordinarias; (3) dividendo minimo anual de 1%, néo
cumulativo, calculado sobre a parcela do capital constituido por
essa classe de agles; (4) direito a voto caso o dividendo minimo
anual de 1% nao tiver sido pago durante um periodo de 3 anos
consecutivos, iniciando-se a partir da data em que a fabrica tiver
alcancado uma producdo acumulada de 2.325 mil toneladas mé-
tricas de alumina ao longo do ano.
Em AGE realizada em 21 de setembro de 2010, nos termos do
acordo de acionistas da Alunorte, firmado em 19 de agosto de
1993, foi aprovada a transferéncia para a Ananke Alumina S.A.
da totalidade da participagdo acionaria da Vale S.A. no capital
social da Companhia, representada por 1.304.250.027 agles or-
dindrias, 197 agles preferenciais Classe “"A” e 21.992.308 agdes
preferenciais Classe “C”".
Em AGE de 18 de setembro de 2012 os acionistas aprovaram a
proposta de aumento de capital social da Companhia no valor
total de R$ 819.961.820,60 mediante a emissdo de 447.479.710
agoes preferenciais de classe A, com valor nominal de R$ 1.8324
por acdo a serem integralizadas em 4 parcelas de novembro de
2012 a fevereiro de 2013. As novas agoes preferenciais emitidas
serdo totalmente subscritas e integralizadas pelos seguintes acio-
nistas, de acordo com Boletim de Subscricdo de Agbes. Ananke
Alumina S.A., Hydro Aluminum Brasil Investment BV e Mitsui &
Co., Ltd.
A partir de 2013 a participagdo acionaria passou a ser a seguinte:
Ananke Alumina S/A 57,7%, Hydro Aluminium Brasil Investment
BV 34,43%, Companhia Brasileira de Aluminio 3,03%, Nippon
Amazon Aluminium CO., Ltd 2,17%, Mitsui & CO., Ltd 2,22% e
Japan Alunorte Investment CO., Ltd 0,45%. N&o houve nenhum
outra mudanca com relacdo a participacdo dos acionistas nos ul-
timos anos.
b. Reserva legal e de retencgao de lucros
A reserva legal é constituida anualmente como destinagédo de 5%
do lucro liquido do exercicio e ndo poderd exceder a 20% do ca-
pital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.
Com base no estatuto social da Companhia,apds a constituicdo
da reserva legal sera destinado 25% do lucro liquido para atendi-
mento ao art. 202 da Lei 6.400/76 como dividendos obrigatérios,
e 0s 75% remanescentes serao colocados a disposigdo da Assem-
bleia Geral que através de proposta da Diretoria deliberarad sobre
sua destinagao.
c. Reserva para incentivos fiscais
Constituida de acordo com o estabelecido no artigo 195-A da
Lei das Sociedades por Agdes (emendado pela Lei n® 11.638, de
2007). Essa reserva recebe a parcela dos incentivos fiscais, re-
conhecidos no resultado do exercicio e a ela destinados a partir
da conta de Lucros Acumulados. Esses incentivos ndo entram na
base de célculo do dividendo minimo obrigatério.
d. Subvencgdo ao Adicional ao Frete para Renovacdo da Ma-
rinha Mercante - AFRMM
Refere-se a realizacdo de reserva pela depreciagdo de embarca-
cdo, (Rebocador), adquiridos com recursos de Adicional ao frete
para renovagdo da marinha mercante - AFRMM, Recurso que a
ALUNORTE tinha direito quando arrendava Navios para o trans-
porte de Bauxita entre os portos de Trombetas e Vila do Conde.
Em fevereiro de 2016 ocorreu a venda do Rebocador Victorio que
dava origem a essa reserva, consequentemente a mesma foi ex-
tinta.
e. Destinagdo do resultado do exercicio
A administragdo prop0s aos acionistas, com base no artigo 202 da
Lei 6.404/76 e no artigo 35 do Estatuto Social da Companhia, a
distribuicdo de 25% de dividendos obrigatorios, apds constituicdo
da reserva legal, sobre o lucro a ser distribuido.
Dividendos apurado em 31 de dezembro de 2016:
2016 2015

Lucro Liquido 797.515 217.016
Reserva Legal 5% (lucro liquido do exercicio) (39.876) (10.851)
Reserva de Incentivos Fiscais (34.047) (10.869)




