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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

(v) - Debéntures

Em 31 de dezembro de 2017, R$ 31.996 (R$ 37.203 em 31 de de-
zembro de 2016), referem-se a emissado de debéntures conversiveis
em agdes, entretanto apenas 15% do passivo pode ser conversivel
em agdes. Tais valores sdo vinculados aos projetos da SUDAM com
vencimento em 15 de junho de 2023. As debéntures sdo classifica-
das como divida, pois o debenturista ndo assume riscos referente
ao negdcio e a conversdo dos valores em agées subscritas é limitado
em até 15% do valor do passivo, também, é necessario abertura
de capital junto a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM para que
possa ocorrer tal integralizagdo. As debéntures incorrem em juros
fixos sobre o valor contratado e o periodo para pagamento é deter-
minado em 144 meses, apo6s periodo de caréncia encerrado em 15
de junho de 2015.

As referidas operacdes de debéntures estdo contidas no quadro “(i)
FNO Garantido Longo prazo.

”

(vi) - Garantias

A Companhia possui contratos com o Banco da Amazoénia nos va-
lores de R$ 31.474 e R$ 39.145, tendo como garantias bens patri-
moniais no valor total de R$ 51.003 e R$ 53.198 respectivamente.

(vii) - Clausulas restritivas (covenants)

A Companhia detém empréstimos bancarios que contém em seus
contratos cldusulas financeiras restritivas (covenants) que estdo
sendo cumpridas, através da constituigdo de reservas de lucro com
a finalidade de garantia da exigibilidade - nota explicativa n° 20.

13 - Obrigagées fiscais

2017 2016
Impostos a recolher (a) 11.270 19.421
ICMS 1.099 532
IPI 9.959 18.656
IRRF - 40
ISS 139 99
IOF 73 94
Parcelamentos (b) 29.125 10.551
IRP] parcelado 682 924
ICMS parcelado - -
REFIS parcelado 253 253
IPI parcelado 23.697 8.129
CSLL parcelado 1.733 1.245
INSS parcelado 2.760 -
Contribuigdes a recolher 926 1.599
INSS terceiros 427 119
PIS/COFINS/CSLL a recolher 127 39
IR a recolher sobre resultado 372 1.441
Contribuigdo social sobre lucro liquido 877 1.039
Total 42.198 32.611
Circulante 17.218 22,312
Nao circulante 24.980 10.298

a - Impostos a recolher

O saldo de impostos a recolher é compensado periodicamente com
os créditos de PIS e COFINS apurados sobre insumos (nota expli-
cativa n© 8).

b - Parcelamentos

Houve aumento em 2017 na conta do Passivo diferido - Impostos
federais (IPI, IRPJ e CSLL) adesdo realizada com base MP 766 e
IN 1752 (PRT e PERT) com prazo de liquidagdo em 145 meses e
Previdenciarios (processo ordinario e simplificado) com prazo de li-
quidagdo entre 60 e 145 meses.

14 - ProvisOes para contingéncias

A Companbhia é parte (polo passivo) em acdes judiciais e processos
administrativos perante tribunais e érgdos governamentais, decor-
rentes do curso normal das suas operagdes, envolvendo questdes
fiscais, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informagGes de seus assessores juri-
dicos, andlise das demandas judiciais pendentes e, quanto as agbes
trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias
reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado sufi-
ciente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agbes em
Curso, como se segue:

2017 2016
Civeis 30 30
Trabalhistas 18 298
Total 48 328

A seguir o montante dos processos tributarios, trabalhistas e am-
biental, avaliados pela Assessoria Juridica da Companhia, classifica-
dos como perda estimada possivel:

2017 2016

Tributarias 1.706 1.701

Civeis 500 -

Trabalhistas 11.491 3.874

Total 13.697 5.575
Tributaria

As situacdes apontadas na esfera tributaria referem-se a solicitagédo
de revisdo de valores registrados como débito da Companhia.
Adicionalmente, a Companhia pleiteou no ano de 2014 na esfera
administrativa o reconhecimento de R$ 16.057 de créditos tribu-
tarios de PIS e COFINS, cujo prazo inicialmente ndo foi atendido,
utilizados no curso normal dos negdcios. Em 2015 houve éxito em
alguns processos, tendo sido deferido R$ 2.934 e foi glosado defini-
tivamente R$ 1.032. Em 2017 os demais processos continuam em
andamento na base da Receita Federal.

Civeis
As contingéncias civeis feitas pela Companhia séo decorrentes de

processos administrativos em reparticdes estaduais e litigios com
empresas do Estado do Para.

Trabalhista

Em relagdo as causas trabalhistas, decorrem de agdo ajuizada e que
estdo em nivel razoavel de liquidagédo.

Ambiental

Existem processos ambientais de longa data que envolvem varias
outras empresas, onde a Alubar é responsavel solidaria. As possiveis
responsabilidades ndo foram individualizadas. Consequentemente,
no atual estagio, ndo é possivel indicar com exatiddo o valor da per-
da isoladamente que podera vir a ser imputado ou ndo a Companhia.

15 - Dividendos a pagar
A seguir a movimentacgdo dos dividendos a pagar da Companhia:

2017 2016
Saldo em 31 de dezembro do exercicio
anterior 9.641 16.287
Distribuicdo de dividendos adicionais 7.697 1.912
Dividendos pagos (17.338) (18.199)
Distribuicdo de dividendos minimos
obrigatdrios exercicio corrente (19.d) 10.697 9.641
Total 10.697 9.641

16 - Instrumentos financeiros
16.1 - Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral

Os riscos econdmicos financeiros refletem, principalmente, o com-
portamento de variaveis macroeconémicas, como prego do alumi-
nio, taxas de cambio e de juros, bem como, as caracteristicas dos
instrumentos financeiros utilizados pela Companhia. Esses riscos
sdo administrados por meio de acompanhamento da alta adminis-
tragdo que atua ativamente na sua gestdo operacional.

A Companhia possui como pratica gerir os riscos existentes de for-
ma conservadora, sendo que, esta pratica possui como principais
objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e ga-
rantir recursos financeiros para o bom andamento dos negoécios. Os
principais riscos financeiros considerados pela gestdo da alta admi-
nistragdo sdo:

e Risco de mercado;

e Risco de liquidez; e

¢ Risco de crédito.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposigdo para o risco
acima, seus objetivos, politicas e processos de mensuracdo e ge-
renciamento de riscos e do capital da Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

O Conselho de Administragdo tem a responsabilidade global sobre
o estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de
risco da Companbhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabe-
lecidas para identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia
estd exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados,
e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos. As
politicas de gerenciamento de risco e os sistemas s&o revisados re-
gularmente para refletir mudangas nas condigdes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia através de suas normas
e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter
um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios
tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigagles.

Risco de mercado

Decorre da possibilidade de oscilagdo dos pregos de mercado, e no
caso especifico da Companhia, o risco refere-se ao aluminio, tanto
para o mercado interno quanto para externo, acrescidos da variagdo
das taxas de cambio, taxas de juros e precos das matérias-primas
utilizadas no processo produtivo e dos demais insumos utilizados.
A Administragdo acompanha o mercado e suas oscilagbes, princi-
palmente o mercado externo do prego do aluminio de forma per-
manente. Visando minimizar este risco, a Companhia procura se
antecipar aos movimentos do mercado, utilizando como principal
mecanismo as protegdes de pregos de commodities. Nesse contex-
to, visando proteger os seus clientes de eventuais variagdes bruscas
de pregos de materiais faturados, a Companhia adota a premissa se
utilizar da protegdo de Hedge - SWAP, baseado todo gerenciamento
da protegdo em bolsas de pregos habilitadas regularmente para tal.
Vale dizer que a mesma protecdo € utilizada para a compra do metal
que é utilizado na produgdo de seus produtos.

Risco cambial

Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cambio das mo-
edas estrangeiras utilizadas pela Companhia, preponderantemente
decorrente da contratacdo de instrumentos financeiros.

Os instrumentos de protecdo utilizados para gerenciar as expo-
sicbes (Hedge - SWAP) sdo estabelecidos pela Administragdo, de
forma que ndo sejam de carater especulativo ou possam eventual-
mente gerar qualquer risco adicional.

Exposicdo a moeda estrangeira

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia ndo possui opera-
¢Oes relacionadas a clientes ou fornecedores com exposigdo para o ris-
co de moeda estrangeira, sendo tais operagGes protegidas por hedge.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia incorrer em ganhos ou per-
das decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre
seus ativos e passivos financeiros.

Visando a mitigagdo desse risco, a Companhia busca diversificar
a captacdo de recursos em longo prazo, com taxas pré-fixadas ou
pds-fixadas lastreados em CDI, de forma que, quaisquer resultados
oriundos da volatilidade desses indexadores tenham pouco ou ne-
nhum impacto significativo.

O valor contabil dos ativos e passivos financeiros que representam a
exposicdo maxima ao risco de taxas de juros na data das demons-
tragGes financeiras foi:

Nota 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 4 4.303 88
Aplicagbes financeiras 5 23.155 3.169
Aplicagdes Hedge - SWAP 16 4.719 10.306
Empréstimos e financiamentos 12 226.757 202.200
Operacgbes em bolsa 16 7.904 2.101

Total 1266.836  217.864
Andlise sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos
de taxa variavel

No que se refere ao risco de taxas de juros mais relevante, a Com-
panhia baseada em pesquisas externas junto a instituigdes finan-
ceiras, em um Cenario Provavel, a taxa CDI, em 31 de dezembro
de 2018 sera de 6,6% e a TILP de 6,75%. A Companhia fez uma
analise de sensibilidade dos efeitos em seus resultados, advindos de
uma alta na taxa CDI e TILP de 25% em relagdo ao cenario possivel
e 50% em relagdo ao cenario remoto, como também, mais dois ce-
narios para demonstrar os efeitos inversos com a redugdo de 25%
e 50%, considerados como Possivel e Remoto, respectivamente. A
taxa CDI geralmente acompanha a variagdo da taxa SELIC.

As operagdes da Companhia sdo indexadas a taxas pods-fixadas,
sendo as taxas pos-fixadas por TILP e CDI. Sendo assim, a Admi-
nistracdo, de uma maneira geral, entende que qualquer oscilacdo
nas taxas de juros ndo representaria nenhum impacto significativo
nos resultados da Companhia conforme demonstrado a seguir:
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