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de um passivo em uma transagdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragdo,
no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-
performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da
Companhia. Uma série de politicas contébeis e divulgagdes da Companhia requer a mensuragéo de
valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como ndo financeiros. Quando disponivel, a
Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego cotado num mercado ativo
para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as transagdes para o ativo ou
passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informacgdes de precificacdo de
forma continua. Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas
de avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados
ndo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do
mercado levariam em conta na precificacgdo de uma transagdo. Se um ativo ou um passivo
mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um prego de venda, a Companhia mensura
ativos com base em pregos de compra e passivos com base em pregos de venda. A melhor evidéncia
do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € normalmente o preco da
transagdo - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia determinar
que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da transagdo e o valor justo ndo é
evidenciado nem por um prego cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem
baseado numa técnica de avaliacdo para a qual quaisquer dados n&o observaveis sdo julgados como
insignificantes em relagdo a mensuragdo, entdo o instrumento financeiro é mensurado inicialmente
pelo valor justo ajustado para diferir a diferenga entre o valor justo no reconhecimento inicial e o
preco da transagdo. Posteriormente, essa diferenca € reconhecida no resultado numa base adequada
ao longo da vida do instrumento, ou até o momento em que a avaliagdo é totalmente suportada por
dados de mercado observaveis ou a transacdo é encerrada, o que ocorrer primeiro. 4.17. Custos
de empréstimos: Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisigdo, construgdo
ou produgdo de um ativo que necessariamente requer um periodo de tempo substancial para ser
concluido para fins de uso ou venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que s&o
incorridos. Os custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma
entidade relativos ao empréstimo. 4.18. Mudancga de praticas contabeis: A Administragdo da
Companhia, ap0ds reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentacdo da sua
posigao patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, procedeu aos seguintes ajustes
e reclassificagdes nas suas demonstragdes do resultado e do valor adicionado de 31 de dezembro
de 2016 e 2015, originalmente emitidas em 08 de margo de 2017 conforme demonstrado a seguir,
com base nas orientagbes emanadas pelo “CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e
Retificagdo de Erro”. As mudangas efetuadas ndo alteram o total dos ativos, o patriménio liquido, o
lucro liquido e também ndo afetam qualquer indice de endividamento financeiro. A Companhia
revisou suas praticas contabeis e concluiu que o ajuste a valor justo do ativo financeiro indenizavel
da concessdo, originalmente apresentado sob a rubrica de “Receita Financeira”, no resultado
financeiro, poderia ser melhor classificado no grupo de receitas operacionais, juntamente com as
demais receitas relacionadas com a sua atividade fim, por refletir mais apropriadamente o modelo
de seu negécio de distribuigdo de energia elétrica e propiciar a melhor apresentagdo quanto a sua
posicdo patrimonial e seu desempenho. Tal conclusdo esta suportada no fato de que: (i) O retorno
dos negdcios de distribuigdo, sobre o investimento em infraestrutura, é determinado pelo valor justo
dessa infraestrutura mais a taxa de “WACC”; (ii) Investir em infraestrutura é a atividade precipua
de seu negdcio, e o seu modelo de gestdo esta suportado em controlar a construgdo, manutengdo
e operacdo dessa infraestrutura; (iii) As receitas tarifarias representam tanto o retorno do ativo
intangivel quanto uma parte do retorno do ativo financeiro, pelo fato de esses dois ativos contébeis
integrarem a base regulatéria de remuneracdo. E as receitas tarifarias estdo totalmente registradas
como parte da “Receita Operacional Liquida”; e (iv) A nova classificagdo adotada estéd corroborada
pelo paragrafo 23 do OCPC 05 - Contrato de Concess&o. 4.19. Novas normas e interpretagoes
ainda nao efetivas: Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1°
de janeiro de 2018. A Companhia ndo adotou essas alteragdes na preparagdo destas demonstragdes
financeiras e ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada. a. Impacto estimado da
adogcdo do CPC 48 / IFRS 9 e CPC 47 / IFRS 15: A Companhia é obrigada a adotar o CPC 48 /
IFRS 9 Instrumentos Financeiros e CPC 47 / IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes a partir de
19 de janeiro de 2018. A Companhia ja avaliou o impacto estimado que a aplicagdo inicial do CPC
48 / IFRS 9 (veja (b)) e do CPC 47 / IFRS 15 (veja (c)) terd em suas demonstragGes financeiras. O
impacto estimado da adogdo dessas normas sobre o patriménio da Companhia em 1° de janeiro de
2018 baseia-se em avaliagGes realizadas até a data de emissdo destas demonstragGes financeiras.
Os impactos reais da adogdo das normas em 1° de janeiro de 2018 podem ser diferentes pois as
novas politicas contabeis estdo sujeitas a alterages até que a Companhia apresente suas primeiras
demonstragdes financeiras que incluam a data de aplicagdo inicial. A Companhia considera que as
seguintes normas ndo tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da
Companhia no periodo de adocdo inicial. (i) CPC 48 / IFRS 9 (Instrumentos Financeiros). O CPC 48
/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos
financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens ndo financeiros.
Esta norma substitui o CPC 38 / IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo.
(i) Classificagdo - Ativos Financeiros. O CPC 48 / IFRS 9 contém uma nova abordagem de
classificacdo e mensuragdo de ativos financeiros que reflete 0 modelo de negdcios em que os ativos
sdo administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa. O CPC 48 / IFRS 9 contém trés principais
categorias de classificagdo para ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VIR).
A norma elimina as categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e
recebiveis e disponiveis para venda. De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, os derivativos embutidos em
contratos onde o hospedeiro é um ativo financeiro no escopo da norma nunca sé&o separados. Em
vez disso, o instrumento financeiro hibrido como um todo é avaliado para sua classificagdo. Com
base na sua avaliagdo, a Companhia ndo considera que os novos requerimentos de classificagao
terdo um impacto significativo na contabilizagdo do ativo financeiro da concessédo que é mensurado
a valor justo. (iii) Redugdo no valor recuperadvel (Impairment) - Ativos Financeiros. A IFRS 9
substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo prospectivo de “perdas
de crédito esperadas”. Isso exigird um julgamento relevante sobre como as mudancas em fatores
econémicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base em
probabilidades ponderadas. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao VIORA, com excegdo de investimentos em instrumentos
patrimoniais e ativos contratuais. De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as provisGes para perdas
esperadas serdo mensuradas em uma das seguintes bases: e Perdas de crédito esperadas para 12
meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12

meses apds a data base; e e Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de
crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de
um instrumento financeiro. A mensuragdo das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se
aplica se o risco de crédito de um ativo financeiro na data base tiver aumentado significativamente
desde o seu reconhecimento inicial, e a mensuracdo de perda de crédito de 12 meses se aplica se
o risco ndo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Uma entidade
pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente
se o ativo tiver baixo risco de crédito na data base. No entanto, a mensuragdo de perdas de crédito
esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais
sem um componente de financiamento significativo. A Companhia optou por aplicar esta politica
também para contas a receber de clientes. A Companhia acredita que as perdas por redugdo ao
valor recuperavel ndo deverdo aumentar para os ativos no modelo do CPC 48 / IFRS 9. Com base
em sua avaliagdo, a Companhia estimou que a aplicagdo dos requerimentos de impairment do CPC
48 / IFRS 9 em 19 de janeiro de 2018 ndo resultard em perdas por redugdo ao valor recuperavel de
ativos adicionais, em especial, o contas a receber, por julgar que a atual provisdo constituida possui
critérios suficientes pois incluem provisdes para titulos com 90 dias de vencidos na classe de maior
risco, e além disto, possui o critério de analisar adicionalmente os 10 mil maiores clientes, com ou
sem débitos parcelados As agbes promovidas pela Companhia quanto a recuperagdo de crédito
junto aos clientes devedores tem se mostrado bastante positiva. As avaliagdes das perdas estimadas
foram baseadas na experiéncia real de perda de crédito nos Ultimos anos. A Companhia analisou
separadamente o histérico para cada segmento de clientes (residencial, industrial, comercial, rural
e setor publico). Além disso, quando aplicavel, foram observadas se haveria a necessidade de
mudangas no risco de crédito seguindo avaliagdes de crédito externas. (iv) Classificagdo - Passivos
Financeiros. O IFRS 9/CPC 48 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificacdo
de passivos financeiros. Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as variagGes de valor justo dos
passivos designados como VIR sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o CPC
48 / IFRS 9, estas alteragdes de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma: ¢ O
valor da variagdo do valor justo que é atribuivel as alteragbes no risco de crédito do passivo
financeiro sdo apresentado em ORA; e e O valor remanescente da variagdo do valor justo é
apresentado no resultado. A Companhia ndo designou e ndo pretende designar passivos financeiros
como VIR. A avaliagdo preliminar da Companhia ndo indicou qualquer impacto material na
classificagdo dos passivos financeiros em 1° de janeiro de 2018. A Companhia possui passivos
financeiros mensurados ao VIR, representados por dividas em moeda estrangeira, para os quais
existem instrumentos financeiros derivativos para mitigagao do risco cambial. Para atendimento dos
requerimentos contdbeis, as variages atribuiveis as alteragdes no risco de crédito continuardo
sendo contabilizadas no resultado. (v) Contabilidade de hedge. Na aplicagdo inicial do CPC 48 / IFRS
9, a Companhia pode escolher como politica contabil continuar aplicando os requerimentos para a
contabilidade de hedge do CPC 38 / IAS 39 em vez dos novos requerimentos do CPC 48 / IFRS 9. A
Companhia optou por aplicar os novos requerimentos do CPC 48 / IFRS 9. O CPC 48 / IFRS 9 exige
que a Companhia assegure que as relagdes de contabilidade de hedge estejam alinhadas com os
objetivos e estratégias de gestdo de risco dA Companhia e que A Companhia aplique uma abordagem
mais qualitativa e prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. O CPC 48 / IFRS 9 também
introduz novos requerimentos de reequilibrio de relagbes de hedge e proibe a descontinuagdo
voluntaria da contabilidade de hedge. De acordo com o novo modelo, é possivel que mais estratégias
de gestdo de risco, particularmente as de um hedge de um componente de risco (diferente do risco
de moeda estrangeira) de um item ndo-financeiro, possam qualificar-se para a contabilidade de
hedge. Atualmente, a Companhia ndo realiza hedge de tais componentes de risco. A Companhia
utiliza derivativos para mitigar o risco cambial e de taxa de juros em empréstimos e financiamentos
em moeda estrangeira, respectivamente. Os tipos de relagSes de contabilidade de hedge que a
Companhia atualmente designa, atendem aos requerimentos do CPC 48 / IFRS 9 e estdo alinhados
com a estratégia e objetivo de gerenciamento de risco da entidade. A Companhia concluiu que ndo
havera impactos. (vi) Divulgagées. A IFRS 9 exigird extensivas novas divulgagdes, especificamente
sobre risco de crédito e perdas de crédito esperadas. A avaliagdo da Companhia incluiu uma andlise
para identificar deficiéncias em relagdo a informagdes requeridas nos processos atuais e a Companhia
estd em processo de implementagdo de mudangas nos seus sistemas e controles para atender aos
novos requisitos. (vii) Transicdo. As mudancgas nas politicas contabeis resultantes da adogdo da
IFRS 9 serdo geralmente aplicadas retrospectivamente, exceto as mudancgas descritas a seguir: o A
Companbhia ird aproveitar a isengdo que lhe permite ndo reapresentar informagdes comparativas de
periodos anteriores decorrentes das alteragBes na classificacdo e mensuragdo de instrumentos
financeiros (incluindo perdas de crédito esperadas). As diferengas nos saldos contabeis de ativos e
passivos financeiros resultantes da adogdo da IFRS 9, serdo geralmente reconhecidas nos lucros
acumulados e reservas em 10 de janeiro de 2018. » As seguintes avaliagdes devem ser efetuadas
com base nos fatos e circunstancias existentes na data da adogdo inicial: (a) A determinagdo do
modelo de negdcio dentro do qual um ativo financeiro é mantido. (b) A designagdo e revogacdo de
designagdes anteriores de determinados ativos e passivos financeiros mensurados a VIR. b. IFRS
15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes): A IFRS
15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita € reconhecida, e
por quanto a receita € mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o reconhecimento de
receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construcdo e a CPC
30 Interpretagdo A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente. Com base em sua avaliagao,
a Companhia ndo espera que a aplicagdo da IFRS 15/CPC 47 tenha impacto significativo em suas
demonstragGes financeiras. ¢ Fornecimento de energia elétrica: A Companhia reconhece a
receita pelo valor justo da contraprestagdo a receber no momento em que a energia fornecida é
faturada, mediante a multiplicagdo do consumo medido pela tarifa vigente. Além do consumo de
energia medido na data de leitura, entre a data dessa medigdo e o encerramento do més, a
Companhia reconhece a receita ndo faturada através de estimativa, que é contabilizada em
subcontas contabeis apropriadas de fornecimento, suprimento e encargos de distribuigdo e
transmissdo ndo faturados. De acordo com a IFRS 15/CPC 47, as Controladas CEMAR e CELPA
somente podem contabilizar os efeitos dos contratos com os cliente quando for provavel que
receberd a contraprestagdo a qual tera direito em troca dos bens ou servigos que serdo transferidos.
Ao avaliar se a possibilidade de recebimento do valor da contraprestagdo é provavel, a Companhia
deve considerar apenas a capacidade e a intengao do cliente de pagar esse valor da contraprestacao,
quando devido. Desse modo, contratos celebrados com clientes que apresentam longo histérico de
inadimpléncia e que por diversos motivos ndo estdo com o fornecimento de energia suspenso,
deverdo deixar de ter as respectivas receitas reconhecidas. Com base na avaliagdo da Companhia, ©
esse impacto ndo é relevante. As Controladas CEMAR e CELPA sdo avaliadas pela ANEEL em diversos 5
aspectos no fornecimento de energia elétrica para clientes. Entre eles, estd a qualidade do servigo-g
e do produto oferecidos aos consumidores. A qualidade dos servicos prestados compreende a §
avaliacdo das interrupgbes no fornecimento de energia elétrica. Destacam-se no aspecto da®




