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Estabelece provisGes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconheci-
dos usando-se o método do passivo sobre as diferengas tempora-
rias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e
passivos e seus valores contabeis nas demonstragSes financeiras.
O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo determina-
dos, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango, e que devem
ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for reali-
zado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos sdo re-
conhecidos somente na proporgdo da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas
temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados
quando ha um direito exequivel legalmente de compensar os ati-
vos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando
os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com
os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributa-
vel sobre a entidade tributdria ou diferentes entidades tributaveis
onde ha intencdo de liquidar os saldos numa base liquida.

3.11. Beneficios a empregados

a. Participacdo nos resultados e Bénus

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensu-
radas em uma base ndo descontada e sdo incorridas como despe-
sas conforme o servico correspondente seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo montante esperado a ser pago para
os planos de curto prazo de bonificagdo em dinheiro_ou partici-
pagao nos lucros, se a Companhia tem uma obrigagdo legal ou
construtiva presente de pagar esse montante em fungao de servigo
passado prestado pelo empregado, e a obrigagdo possa ser esti-
mada de maneira confiavel.

3.12, Capital social

As agbes ordinarias sdo classificadas no patriménio liguido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emiss&o de novas
agBes ou opgbes sdo demonstrados no patrimonio liquido como
uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

3.13. Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida
ou a receber pela comercializagao de produtos e servigos no curso
normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode
ser mensurado com seguranca, é provavel que beneficios econd-
micos futuros fluam para a entidade e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados historicos, levando em considerac&o o tipo de cliente, o
tipo de transacgdo e as especificagdes de cada venda.

a. Venda de produtos - Bauxita

A Companhia é uma industria de mineragéo que extrai, beneficia e
vende bauxita, principal minério utilizado na producéo da alumina.
O transporte da bauxita vendida é feito através de mineroduto de
244 km até o municipio de Barcarena - Para.

As vendas da Mineragdo Paragominas S.A. sdo feitas exclusiva-
mente para a empresa coligada Alunorte - Alumina do Norte do
Brasil S.A. mediante um preco aprovado pelos acionistas e o plano
de recebimento € de 30 dias apos a data da entrega.

b. Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido,
usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda
(impairment) é identificada em relagdo a um contas a receber, a
Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa
efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a me-
dida que o tempo passa, os juros séo incorporados as contas a re-
ceber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira
é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar
o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do contas a receber.
3.14. Novas normas e interpretagoes ainda nédo adotadas
Uma série de novas normas, alteracbes de normas e interpreta-
cOes serdo efetivas para exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de
2017 e nao foram adotadas na preparagao destas demonstragdes
financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia
estdo mencionadas abaixo. A Companhia ndo planeja adotar estas
normas de forma antecipada.

CPC 48/IFRS 9 Financial Instruments

(Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes
existentes na IAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classifica-
¢do e mensuragdo de instrumentos financeiros, um novo modelo
de perda esperada de crédito para o calculo da redugdo ao valor
recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos sobre a con-
tabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientacdes existentes
sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos fi-
nanceiros da IAS 39. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2018. A Companhia concluiu que este
pronunciamento ndo impactara as demonstragdes financeiras.
CPC 47/IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers
(Receita de Contratos com Clientes)

Em maio de 2014, o IASB emitiu a IFRS 15, que substitui a IAS 18
- Receitas e interpretagdes relacionadas. O IFRS 15 estabelece um
modelo de cinco etapas, aplicavel no reconhecimento de receitas
originadas de contratos com clientes. Esse novo pronunciamen-
to tem como principio fundamental o reconhecimento da receita
quando da transferéncia de controle dos bens e servigos para o
cliente e por um montante que reflita a contraprestagdo que a enti-
dade espera ter direito a receber em troca da transferéncia desses
bens ou servigos. Este pronunciamento passou a vigorar a partir de
10 de janeiro de 2018 e a Companhia concluiu que este pronuncia-
mento ndo impactarad as demonstragdes financeiras.

IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrenda-
mentos no balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario
reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito
de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que re-
presenta a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento.
IsengGes opcionais estdo disponiveis para arrendamentos de curto
prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador perma-
nece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores continu-
am a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.
A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, in-
cluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes de Arrendamento Mercantil
e 0 ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares
das Operagoes de Arrendamento Mercantil.

A norma e efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds
10 de janeiro de 2019. A adogdo antecipada é permitida somente
para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs e apenas
para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com
Clientes em ou antes da data de aplicagdo inicial da IFRS 16. A
Companhia ainda esta avaliando os possiveis impactos da adogéo
desta norma para as demonstragdes financeiras.

4. Estimativas e julgamentos contdabeis criticos

A apresentagdo das demonstragbes financeiras em conformidade
com os principios de reconhecimento e mensuragdo pelos padrées
de contabilidade emitidos pelo CPC requer que a Administragao da
Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que
poderdo afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em
cada periodo e nas agBes que se planeja realizar, sendo permanente-
mente revistas com base nas informagoes dlspomvels Alteragdes nos
fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo das estimativas, pelo
que os resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Admi-
nistracdo da Companhia na preparagdo destas demonstragdes con-
tabeis estdo assim apresentadas:

4.1. Reservas minerais e vida util de Minas

As estimativas de reservas provadas e de reservas provaveis s&o
periodicamente avaliadas e atualizadas. As reservas provadas e
as reservas provaveis sdo determinadas usando técnicas de es-
timativas geoldgicas geralmente aceitas. O cédlculo das reservas
requer que a Companhia assuma posicoes sobre condicbes futuras
que sdo incertas, incluindo pregos futuros do minério, taxas de
cambio, taxas de |nﬂagao tecnologia de mineragdo, dlsponlbllldade
de Ilcengas e custos de produgdo. Alteragbes em algumas dessas
posigBes assumidas poderdo ter impacto significativo nas reservas
provadas e reservas provaveis registradas.

A estimativa do volume das reservas minerais € base de apuragdo
da parcela de exaustdo das respectivas minas e, sua estimativa de
vida util € fator preponderante para quantlﬁcagao da provisdo de
recuperacdo ambiental das minas quando da sua baixa contabil do
ativo imobilizado. Qualquer alteragdo nas estimativas do volume
de reservas das minas e da vida util dos ativos a elas vincula-
do podera ter impacto significativo nos encargos de depreciagdo,
exaustdo e amortizagdo, reconhecidos nas demonstragdes conta-
beis como custo dos produtos vendidos. Alteracdes na vida (til
estimada das minas poderdo causar impacto significativo nas es-
timativas da provisdo de gastos ambientais, de sua recuperagdo
quando da sua baixa contabil do ativo imobilizado e das analises
de impairment. O prazo final para exaustdo das minas ¢ até 2036.
4.2. Reducgdo de valor recuperavel de ativos

A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos
tangiveis e intangiveis. A recuperabilidade dos ativos com base no
critério do fluxo de caixa descontado depende de diversas estima-
tivas, que sdo influenciadas pelas condigdes de mercados vigen-
tes no momento em que essa recuperabilidade ¢ testada e dessa
forma a Administracdo entende que ndo € possivel determinar se
novas perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou ndo no futuro.

4.3. Contingéncias_

As contingéncias est&o registradas quando a probabilidade de per-
da é considerada provavel por nossos consultores juridicos (In-
ternos e Externos) e estdo divulgadas quando a probabilidade é
possivel. As contingéncias encontram-se dispostas na Nota n° 15.
O registro das contingéncias de um determinado passivo na data
das demonstracbes financeiras é feito quando o valor de perda
pode ser razoavelmente estimado. Por sua natureza, as contingén-
cias serdo resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorre-
rem ou deixarem de ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia ou ndo de
tais eventos ndo depende da nossa atuagao, o que dificulta a rea-
lizagdo de estimativas precisas acerca da data precisa em que tais
eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos, particularmente
no incerto ambiente legal brasileiro, e outras jurisdicdes envolve o
exercicio de estimativas e julgamentos significativos da Adminis-
tragdo quanto aos resultados dos eventos futuros.

4.4. Provisédo para obsolescéncia de materiais auxiliares

A companhia reconhece como provis&o para obsolescéncia de ma-
teriais auxiliares todos os itens sem movimentagdo e sem previsdo de
uso de acordo com avaliacdo das &reas operacionais. Esta proviséo
¢ reavaliada e atualizada anualmente sempre ao final do exercicio.
4.5. Provisao para fechamento da mina

A Companhia, ao final de cada exercicio revisa e atualiza os valo-
res das provisdes para fechamento de mina com a finalizagdo das
atividades minerarias e desativagdo dos ativos vinculados a mina.
O valor justo da provisdo para fechamento da mina, é estimado
com base_no valor presente dos custos relativos a desmontagem
ou remogdo dos prédios ou outros bens, e/ou a restauragdo ou
reabilitagdo de instalacdes industriais ou de minas.

O passivo é reconhecido quando o ativo é construido e esta pronto
para uso ou quando a obrigagdo for incorrida se imposta em uma
data posterior. As variagdes na valorizagdo do passivo constituido
sdo reconhecidas pela mudanga no valor presente do passivo e
classificadas como parte da despesa financeira. Passivos que de-
pendam de evento futuro (por exemplo, o periodo ou método de
liqguidagdo) sdo reconhecidos no valor justo do passivo, se puderem
ser razoavelmente estimados.

4.6. Imposto de renda/Impostos diferidos
A determinacdo da provisdo para imposto de renda ou o imposto
de renda diferidos ativos e passivos e qualquer provisdo para per-
das nos créditos fiscais requer estimativas da Administracdo. Para
cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de
parte ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperado. A provisdo
|:)ara desvalorizagdo feita com relagdo aos IEre]mzos fiscais acumu-
ados depende da avaliagdo, pela Companhia, da probabilidade de
geragao de lucros tributaveis no futuro em que o Imposto de renda
diferido ativo foi reconhecido baseada na producao e plane]]amento
de vendas, precos de commodities, custos operacionais, planos de
reestruturagao e custos de capital pIanelados
A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda
nos casos em que acredita que créditos fiscais ndo sejam total-
mente recuperaveis no futuro.
5. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
5.1. Gestdo de risco financeiro
As atividades da Companhia a expdem a riscos financeiros (prin-
cipalmente por seu produto se tratar de uma commodity cotada
em mercado), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de
gestdo da Companh|a se concentra na imprevisibilidade dos mer-
cados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companhia.
A gestdo de risco é realizada pela Area Financeira da Companhia,
segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de Administrag&o. O
Conselho de AdmlnlstraFao estabelece principios, por escrito, para
a gestdo de risco global, bem como para areas especificas, como
risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de ins-
trumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e investimento
de excedentes de caixa.
a. Risco de Mercado
(i) Risco cambial
A Companhia esta exposta ao risco cambial decorrente de expo-
sicbes de algumas moedas, principalmente com relacdo ao dolar
americano (USD). O risco cambial decorre de operagles comerciais
futuras, ativos e passivos reconhecidos.
A adm|n|stragao estabeleceu uma politica que exige que Compa-
nhia administre seu risco cambial em relacdo a sua moeda funcio-
nal. O risco cambial ocorre quando operacbes comerciais futuras,
ativos ou passivos registrados sdo mantidas em moeda diferente
da moeda funcional da entidade.
O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicdo para o risco de
moeda estrangeira da Companhia fornecido pela Administragdo ba-
seia-se na sua politica de gerenciamento de risco, conforme abaixo:
2017 2016

R$ _ USD EUR R$ USD EUR

131.624 - - 114.248 -

(9.131) (1.395) (1.138)(49.395) (1.277) (13.155)

Clientes
Fornecedores
e empreiteiros
Exposicéo liquido
do balango
patrimonial 122.493 (1.395) (1.138) 64.853 (1.277)(13.155)

b. Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, de-
pdsitos em bancos e instituicdes financeiras, bem como de ex-
posices de crédito a clientes, incluindo contas a receber em
aberto e operagBes compromissadas. Para bancos e instituicbes
financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades com patri-
monio I|qU|do acima de 1 bilhdo de ddlares. No caso de clientes,
todas as entregas da Companhia sdo feitas aos proprios acionis-
tas, eliminando por completo qualquer risco de inadimpléncia.
N30 foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exerci-
cio, e a Administracdo ndo espera nenhuma perda decorrente de
inadimpléncia dessas contrapartes.

c. Risco de liquidez

A preV|sao de fluxo de caixa é realizada nas entidades operacio-
nais da Companhia_e agregada pela Area Financeira. Esta Area
monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da
Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais. Também mantém espaco
livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas dispo-
niveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia nédo que-
bre os limites ou clausulas do empréstimo (quando aplicdvel) em
qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa previsdo leva em
consideracdo os planos de financiamento da divida da Companbhia,
cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do
quociente do balango patrlmonlal e, se aplicavel, exigéncias re-
gulatérias externas ou legais, por exemplo, restrices de moeda.
O eventual excesso de caixa, além do saldg exigido para adminis-
tracdo do capital circulante, é gerido pela Area Financeira. A Area
Financeira investe a disponibilidade de caixa em contas correntes
com incidéncia de juros, depdsitos a prazo, depodsitos de curto prazo
e titulos e valores mobilidrios escolhendo instrumentos com ven-
cimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem
suficiente conforme determinado pelas previsdes acima menciona-
das. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia mantinha fundos de
curto prazo (Aplicacdes financeiras) de R$625.094 (R$587.342 em
2016) que se espera gerem prontamente entradas de caixa para ad-
ministrar o risco de liquidez. Em 2017, a companhia também man-
tinha outros ativos liquidos (Clientes e partes relacionadas - outras
operacgoes) de R$133.571 (R$115.620 em 2016).

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Com-
panhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo rema-
nescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.

Menos de um ano

Em 31 de dezembro de 2016

Fornecedores e empreiteiros 168.311

Partes relacionadas - outras operagdes 18.511
186.822

Em 31 de dezembro de 2017

Fornecedores e empreiteiros 167.923

Partes relacionadas - outras operagdes 19.886
187.809




