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cluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidas no resul-
tado do exercicio. A Companhia classifica os passivos financeiros
ndo derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o re-
conhecimento inicial os passivos financeiros sdo medidos pelo cus-
to amortizado através do método dos juros efetivos. (iv) Instru-
mentos financeiros derivativos: A Companhia mantém instrumen-
tos derivativos para proteger suas exposicoes de risco de variagcao
de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos sdo
separados de seus contratos principais e registrados individual-
mente caso as caracteristicas econémicas e riscos do contrato prin-
cipal e o derivativo embutido ndo sejam intrinsecamente relaciona-
dos; ou um instrumento individual com as mesmas condigdes do
derivativo embutido satisfaca a definigdo de um derivativo, e o ins-
trumento combinado ndo é mensurado pelo valor justo por meio do
resultado. Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor jus-
to; custos de transagdo atribuiveis sdo reconhecidos no resultado
como incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo
mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo s&o re-
conhecidas imediatamente no resultado. ¢. Capital social: O capi-
tal social da Companhia é formado unicamente por agdes ordinarias
que sdo classificadas como patriménio liquido. d. Imobilizado: (i)
Reconhecimento e mensuragdo: Itens do imobilizado sdo mensura-
dos pelo custo histérico de aquisicdo ou construgdo, deduzido de
depreciagdo acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que sdo direta-
mente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos cons-
truidos pela propria Companhia inclui: ¢ O custo de materiais e
mao de obra direta; e Quaisquer outros custos para colocar o ativo
no local e condigdo necessarios para que esses sejam capazes de
operar da forma pretendida pela Administracdo; e Os custos de
desmontagem e de restauragdo do local onde estes ativos estdo
localizados; e e Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.
O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade
de um equipamento € capitalizado como parte daquele equipamen-
to. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas
Uteis é realizado o registro de tais partes como itens individuais
(componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alie-
nagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os
recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado),
sdo reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais no re-
sultado. (ii) Custos subsequentes: Gastos subsequentes sdo capi-
talizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos
de manutengao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.
(iii) Depreciagdo: Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo
método linear no resultado do exercicio baseado na vida Gtil econé-
mica estimada de cada componente. Terrenos ndo sdo depreciados.
Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que
sdo instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos
construidos internamente, do dia em que a construgdo é finalizada
e o ativo estd disponivel para utilizagdo. Os métodos de deprecia-
cdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encer-
ramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconheci-
dos como mudangas de estimativas contdbeis. e. Redug¢do ao
Valor Recuperavel (Impairment): (i) Ativos financeiros ndo-de-
rivativos: Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por
meio do resultado € avaliado a cada data de apresentacdo para
apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros
perderam valor pode incluir: ¢ O ndo pagamento ou atraso no pa-
gamento por parte do devedor; ¢ A reestruturagdo do valor devido
a condigbes ndo consideradas em outras transag@es; e Indicagdes
de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia;
Mudangas adversas no status de pagamento de emissores de titu-
los; e Desaparecimento de um mercado ativo para um titulo; e e
Dados observaveis indicando que ha decréscimo mensuravel nos
fluxos de caixa futuros esperados de um grupo de ativos. Ativos
financeiros mensurados pelo custo amortizado: A Companhia
considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo
custo amortizado tanto no nivel individualizado como no nivel cole-
tivo. Todos os ativos individualmente significativos sdao avaliados
quanto a perda por redugdo ao valor recuperavel. Aqueles que ndo
tenham sofrido perda de valor individualmente sdo entdo avaliados
coletivamente quanto a qualquer perda de valor que possa ter
ocorrido, mas nao tenha ainda sido identificada. Ativos que ndo sao
individualmente significativos sdo avaliados coletivamente quanto
a perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracte-
risticas de risco similares. Ao avaliar a perda de valor recuperavel
de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos va-
lores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
administragdo quanto as premissas se as condigdes econdmicas e
de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo
maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.
Uma redugdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financei-
ro medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenga en-
tre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa
estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As
perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de
provisdo contra recebiveis, quando aplicavel. Quando um evento
subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuigdo na
perda de valor é revertida e registrada no resultado. (ii) Ativos ndo
financeiros: Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros da
Companhia, que ndo os estoques e ativos fiscais diferidos, sdo re-
vistos a cada data de balanco para apurar se ha indicagéo de perda
no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor recu-
peravel do ativo é estimado. Para testes de redugdo ao valor recu-
peravel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa
éUGC), ou seja, ho menor grupo possivel de ativos que gera entra-

das de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em
grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos
ou UGCs. O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre
o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender.
O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor
do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.
Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida se o
valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.
Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resul-
tado. As perdas de valor recuperavel dos ativos sdo revertidas so-
mente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou
amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido estimado. f.
Provisées: As provisdes sao determinadas por meio do desconto
dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa antes de impos-
tos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado.
Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do
tempo sdo reconhecidos no resultado como despesa financeira. g.
Beneficios de curto prazo aos empregados: ObrigagGes de be-
neficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como des-
pesas de pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado.
O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado
caso a Companhia tenha uma obrigagao presente legal ou constru-
tiva de pagar esse montante em fungdo de servigo passado presta-
do pelo empregado e a obrigagdo possa ser estimada de maneira
confidvel. h. Receita operacional: Servigos: A receita de servigos
prestados é reconhecida no resultado com base no estagio de con-
clusdo do servigo na data base de apresentagdo das demonstragées
financeiras. O estagio de conclusdo é avaliado por referéncia a pes-
quisas de trabalhos realizados. Quando duas ou mais atividades
geradoras de receita ou a entrega dos produtos vendidos sdo reali-
zados sob um mesmo acordo, a alocagdo da contraprestacdo de
receitas para cada componente é baseada nos valores justos rela-
tivos de cada componente. i. Arrendamentos: Pagamentos de
arrendamentos: Os pagamentos efetuados referentes arrendamen-
tos operacionais s@o reconhecidos no resultado pelo método linear
pelo prazo do arrendamento. j. Receitas e despesas financei-
ras: As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre apli-
cagOes financeiras e ganhos com instrumentos financeiros de pro-
tegdo, variagdo cambial ativa e variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A
receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos
juros efetivos. As despesas financeiras abrangem despesas com
juros sobre empréstimos e financiamentos, perdas com instrumen-
tos financeiros de protecdo e variagdo cambial passiva. Custos de
empréstimo que nao sdo diretamente atribuiveis a aquisigdo, cons-
trugdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no
resultado através do método de juros efetivos. k. Imposto de
renda e contribuigao social: O imposto de renda e a contribuigdo
social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 (duzentos e quarenta mil Reais)
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui-
cdo social sobre o lucro liquido. O imposto diferido é reconhecido
com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valo-
res usados para fins de tributacdo. O imposto diferido é mensurado
pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas tem-
porarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresen-
tagdo das demonstragdes financeiras. Um ativo de imposto de ren-
da e contribuigdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas
quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estejam
disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de
renda e contribuigdo social diferido sdo revisados a cada data de
relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo
seja mais provavel. Na determinagdo do imposto de renda corrente
e diferido as empresas levam em consideragdo o impacto de incer-
tezas relativas a posigdo fiscais tomadas e se o pagamento adicio-
nal de imposto de renda e juros tenha que ser realizado. 6. Deter-
minagao do valor justo: A Administragdo revisa regularmente
dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliacdo. Se a
informagdo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servi-
cos de precos, ¢ utilizado para mensurar os valores justos, entdo a
Administracdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para su-
portar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos do
CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais
avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de
um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados
em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagées
(inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma: e
Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos e passivos e idénticos; ¢ Nivel 2: inputs, exceto os pregos
cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pre-
cos); e o Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo
baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observa-
veis). Quando aplicavel, as informagGes adicionais sobre as premis-
sas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo. 7. Novas normas e
interpretacdes ainda nao efetivas: Uma série de novas normas
serdo efetivas para exercicios iniciados apo6s 1° de janeiro de 2017.
A Companhia ndo adotou essas alteracGes na preparagdo destas
demonstragdes financeiras. A Companhia ndo planeja adotar estas
normas de forma antecipada. A avaliagdo preliminar da Companhia
ndo indicou qualquer impacto significativo quanto a aplicagdo das
seguintes normas: a. Impactos da adog¢ado do CPC 48 e CPC 47:

A Companhia é obrigada a adotar o CPC 48 - Instrumentos Finan-)
ceiros e o CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente a partir de 1°
de janeiro de 2018. A Companhia esta avaliando os principais im-
pactos estimados da aplicagdo inicial de tais pronunciamentos em
suas demonstragdes financeiras. O impacto estimado da adogao
dessas normas sobre o patrimonio da Companhia em 1° de janeiro
de 2018 baseia-se em avaliagGes realizadas até a data de emissdo
destas demonstragdes financeiras. Os impactos reais da adogdo
das normas em 1° de janeiro de 2018 podem ser diferentes pois:
As novas politicas contdbeis estdo sujeitas a alteragdes até que a
Companhia apresente suas primeiras demonstragdoes financeiras
que incluam a data de aplicagdo inicial. Em relacdo ao CPC 48,
embora a Companhia tenha critérios de mensuragdo, ndo houve-
ram impactos significativos. Em relagdo ao CPC 47, embora a Com-
panhia tenha critérios de mensuragdo de receita com clientes a
serem considerados, ndo houve impactos desta norma na aplicagao
inicial. b. CPC 48 - Instrumentos financeiros: O CPC 48 - Ins-
trumentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer
e mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contra-
tos para comprar ou vender itens ndo financeiros. Esta norma
substitui o CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo. (i) Classificagdo - Ativos Financeiros: O CPC 48 con-
tém uma nova abordagem de classificagdo e mensuragdo de ativos
financeiros que reflete o0 modelo de negécios em que os ativos sdo
administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa. O CPC 48
contém trés principais categorias de classificagdo para ativos finan-
ceiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio
de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) e ao Valor Justo por
meio do Resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes
na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis
e disponiveis para venda. De acordo com o CPC 48, os derivativos
embutidos em contratos onde o hospedeiro é um ativo financeiro
no escopo da norma nunca sdo separados. Em vez disso, o instru-
mento financeiro hibrido como um todo é avaliado para sua classi-
ficagdo. Com base na sua avaliagdo, a Companhia ndo considera
que os novos requerimentos de classificagdo terdo um impacto sig-
nificativo na contabilizacdo de contas a receber, empréstimos, in-
vestimentos em titulos de divida e investimentos em titulos patri-
moniais que sdo mensurados a valor justo. (ii)) Redugdo no valor
recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos Contra-
tuais: O CPC 48 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC
38 por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”.
Isso exigira um julgamento relevante sobre como as mudangas em
fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que
serao determinadas com base em probabilidades ponderadas. O
novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excegdo de
investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.
De acordo com o CPC 48, as provisGes para perdas esperadas serdo
mensuradas em uma das seguintes bases: ¢ Perdas de crédito es-
peradas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apos a data
base; e ¢ Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja,
perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de
inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento finan-
ceiro. A mensuragdo das perdas de crédito esperadas para a vida
inteira se aplica se o risco de crédito de um ativo financeiro na data
base tiver aumentado significativamente desde o seu reconheci-
mento inicial, e a mensuragdo de perda de crédito de 12 meses se
aplica se o risco ndo tiver aumentado significativamente desde o
seu reconhecimento inicial. Uma entidade pode determinar que o
risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado signi-
ficativamente se o ativo tiver baixo risco de crédito na data base.
No entanto, a Companhia optou pela mensuragdo de perdas de
crédito esperadas para a vida inteira dos recebiveis de contrato de
concessdo que possui um componente de financiamento significati-
vo. Com base na metodologia de impairment, a Companhia esti-
mou que a aplicagdo dos requerimentos de impairment do CPC 48
em 1° de janeiro de 2018 resultard em perdas por redugéo ao valor
recuperavel ndo significativas. (iii) Classificagdo - Passivos Finan-
ceiros: O CPC 48 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39
para a classificagdo de passivos financeiros. Contudo, de acordo
com a IAS 39, todas as variagBes de valor justo dos passivos desig-
nados como VIR sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de
acordo com o CPC 48, estas alteragdes de valor justo sdo geral-
mente apresentadas da seguinte forma: e O valor da variagao do
valor justo que é atribuivel as alteragBes no risco de crédito do
passivo financeiro é apresentado em outros resultados abrangente
(ORA); e » O valor remanescente da variagdo do valor justo é apre-
sentado no resultado. A Companhia ndo designou e ndo pretende
designar passivos financeiros como VJR. A avaliagdo preliminar da
Empresa ndo indicou qualquer impacto na classificagdo dos passi-
vos financeiros em 1° de janeiro de 2018. (iv) Divulgagbes: A CPC
48 exigira extensivas novas divulgagBes, especificamente sobre a
contabilidade de hedge, risco de crédito e perdas de crédito espe-
radas. A avaliagdo da Companhia incluiu uma analise para identifi-
car deficiéncias em relagdo a informacgGes requeridas nos processos
atuais e a Companhia estd em processo de implementagao de mu-
dangas nos seus sistemas e controles para atender aos novos re-
quisitos. (v) Transigdo: As mudangas nas politicas contébeis resul-
tantes da adogdo da CPC 48 serdo geralmente aplicadas retrospec-
tivamente, exceto as mudancgas descritas a seguir: ¢ A Companhia
ird aproveitar a isengdo que Ihe permite ndo reapresentar informa-
cOes comparativas de periodos anteriores decorrentes das altera-
c¢Oes na classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros
(incluindo perdas de crédito esperadas). As diferencas nos saldos
contdbeis de ativos e passivos financeiros resultantes da adogdo da
CPC 48, serdao geralmente reconhecidas nos lucros acumulados e
reservas em 10 de janeiro de 2018. » As seguintes avaliages de-
vem ser efetuadas com base nos fatos e circunstancias existentes
na data da adocdo inicial: e A determinacdo do modelo de negdcio
dentro do qual um ativo financeiro é mantido. ¢ A designagéo e




