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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

O quadro abaixo estd demonstrado os efeitos, liquido dos impostos:

Cenarios
Operacgao Risco Base Adverso Remoto
Juros sobre empréstimos sujeitos
a variacdo da LIBOR Alta da LIBOR 264 (1.166) (2.596)
Exposigao liquida ao LME Queda LME (3.357) (82.359) (161.198)
Exposicdo liquida ao dolar Queda do ddlar (532) (55.424) (110.316)

a.2) Risco de crédito

A Sociedade esta sujeita a riscos de crédito relacionados aos instrumentos financeiros contra-
tados na gestdo de seus negdcios. Consideram baixo o risco de ndo liquidagdo das operagbes
que mantém em instituicdes financeiras com as quais operam, que sdo consideradas pelo
mercado como de primeira linha.

a.3) Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliadrios sufi-
cientes, disponibilidades de captagdo por meio de linhas de crédito compromissadas e capaci-
dade de liquidar posigbes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos negdcios da So-
ciedade, a Administragao gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancarias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julguem adequados,
por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagdo
dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Tabela do risco de liquidez

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
bancérios da Sociedade e os prazos de amortizagdo contratuais. As tabelas foram elaboradas de
acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos financeiros, com base na data mais
préxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigagdes:

2018 2019 2020 2021 >2021
Empréstimos e financiamentos 460.816 121.436 154.108 154.108 125.163
Total 460.816 121.436 154.108 154.108 125.163

b) Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Sociedade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes inte-
ressadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A posigdo financeira liquida corresponde ao total do caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes finan-
ceiras, subtraido do montante de empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo.

Apresentamos a seguir quadro demonstrando a posicdo financeira liquida, em 31 de dezembro de
2017:

R$
Ativos financeiros 28.773
( - ) Passivos financeiros (1.018.061)
( = ) Posigao financeira liquida (989.288)

A Sociedade mantém controle sobre o nivel de endividamento e sua posicdo em 31 de dezembro
de 2017 encontra-se dentro dos niveis maximos permitidos pela Sociedade.

c) Exposicao cambial

Apresentamos a seguir, a exposicdo cambial, em 31 de dezembro de 2017:

R$
Ativos expostos a variagdo cambial 176.352
( - ) Passivos expostos a variagdo cambial (1.015.631)
(=) Exposicao cambial liquida 839.279

A exposigdo cambial é proveniente da oscilagdo das taxas de cambio sobre os saldos de emprésti-
mos e financiamentos e contas a receber de clientes, atrelados a moeda estrangeira.

Os passivos expostos sdo decorrentes de empréstimos e possuem longo prazo de amortizacdo, e
seu pagamento estdo garantidos pela geragdo de caixa da Sociedade nos préximos anos.

d) Valores de mercado

Em 31 de dezembro de 2017, os empréstimos e financiamentos séo mantidos atualizados moneta-
riamente com base em taxas de juros contratadas de acordo com as condigdes usuais de mercado
e, portanto, os saldos a pagar nas datas dos balangos aproximam-se substancialmente dos valores
de mercado, mesmo aqueles classificados como “ndo circulantes”.

Estima-se que os saldos das contas a receber de clientes e das contas a pagar aos fornecedores,
registrados pelos valores contabeis, estejam proximos de seus valores justos de mercado, dado o
curto prazo das operagdes realizadas.

25. COBERTURA DE SEGUROS

Ramos Data de vencimento Cobertura

Riscos nomeados

Riscos operacionais (danos materiais e

perda de produgdo) 30/11/2018 VR: 4.069.631

LMI: 348.000

Responsabilidade civil geral (morais e

falhas profissionais) 30/11/2018 20.000

Transporte nacional (perdas e danos) 30/11/2018 LMG: 10.000

Transporte internacional (perdas e danos) 30/11/2018 LMR: US$ 10.000

Vida em grupo (morte por acidentes -

48 X o salario) 01/08/2018 Até 1.831 mais

APC até 250

Vida em grupo (morte natural - 24 X o salario) 01/08/2018 Até 1.831

Responsabilidade civil diretores e

administradores - D&0O 20/06/2018 LMG: 50.000

Cascos maritimos (balsas) 28/03/2018 IS 3.500

OperagOes aeroportuarias 09/12/2018 US$ 50.000

Frota de veiculos leves 09/05/2018 100% FIPE

Responsabilidade civil obras 25/05/2018 LMG: 15.000

Risco de engenharia (Acréscimo de 12 meses 25/05/2018 e

de manutengdo) 25/05/2019 LMI: 141.537

Garantia judicial (CFEM) 21/05/2018 1S: 4.253
18/12/2023 IS: 204.798
08/10/2022 IS: 11.533
15/01/2023 1S: 16.569
15/01/2023 IS: 43

Responsabilidade do explorador ou

transportador Aéreo-RETA 29/11/2018 IS: 233

VR: Valor do risco;
LMG: Limite maximo de garantia;
IS: importancia segurada;

LMI: Limite maximo de indenizagdo;
LMR: Limite maximo de responsabilidade;
APC: Acidentes pessoais coletivos

26. FUNDO DE PREVIDENCIA
O programa de previdéncia da MRN é composto dos seguintes fundos:

e Fundo Gerador de Beneficios (FGB), destinado a empregados participantes do FGB-PAS, como
alternativa para migrar suas reservas;

e Plano Gerador de Beneficios Livre (PGBL), destinado a todos os empregados da MRN e como
alternativa para que os participantes do antigo FGB-PAS migrem suas reservas;

» Vida Gerador de Beneficios Livre (VGBL), para todos os empregados que desejarem formar um
fundo nesta modalidade.

O programa foi constituido sob a forma de contribuigdo definida e, portanto, ndo ha riscos atuariais
e/ ou compromissos adicionais que possam ser atribuidos a patrocinadora.

Durante o exercicio de 2017, a Sociedade registrou como despesas as contribuigdes no montante
de R$ 1.216 (R$ 1.082 em 31 de dezembro de 2016).



