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As receitas apuradas referem-se a produgdo de concentrados de minérios
ouro, prata e cobre, e ouro em barra refinados (Bullion), a principal desti-
nagdo das vendas é o mercado externo, respectivamente para Alemanha e
Inglaterra. A principal tributagdo, a CFEM Compensagdo Financeira de Recur-
sos Minerais, tem aplicacdo das seguintes aliquotas: Ouro 1%, Prata 0,2%
e Cobre 2%.

18. Custo dos produtos vendidos

2017 2016
Custos de concentrados ouro, cobre e prata (17.967.382) (35.440.164)
Custos de ouro e prata refinados (22.850.553) (22.447.833)
Custos ouro Bullion (40.466.682) (25.706.620)
Total (81.284.617) (83.594.617)

Computam-se aos custos das mercadorias vendidas, os custos diretos e
indiretos apurados nos setores produtivos da Mina Subterranea e Planta de
beneficiamento, abrangendo a extragdo, movimentagdo, britagem, moagem
e processamento do minério com teores de ouro, cobre e prata contidos.
19. Despesas administrativas e gerais

2017 2016
Gastos com mao de obra (3.576.102) (3.211.506)
Contratos servigos, aluguéis (6.191.822) (8.554.456)
Gastos com materiais (28.215) (47.709)
Combustiveis e energia elétrica (111.022) (114.704)
Hospedagens e viagens (904.074) (1.202.606)
Despesas administrativas (491.642) (515.905)
Gastos com geologia - (180.400)
Depreciagéo e amortizagéo (17.557.176) (18.436.795)
Outros (1.169.784) (1.001.436)
(30.029.837) (33.265.517)
20. Outras receitas/(despesas) operacionais
2017 2016
ngda Inserviveis, locagGes equip. geoldgicos, 587.567 63.057
Sinistros
Baixa de ativos por sinistros (888.194) 57.904
Indenizagdes trabalhistas (6.000) (87.779)
Total (306.627) 33.182
21, Receitas/ (despesas) financeiras, liquidas
2017 2016
Receitas financeiras
Juros ativos 128.000 36.139
Descontos obtidos 57.591 96.868
Variagdo cambial ativa 4.884.339 30.826.968
5.069.930 30.959.975
Despesas financeiras
Multas e juros por atraso (376.242) (1.836.542)
Despesas e tarifas bancarias (53.506) (47.465)
IOF (37.063) (50.963)
Variagéo cambial passiva (5.206.268) (27.671.089)
(5.673.079) (29.606.059)
Total (603.149) 1.353.916
22. Imposto de Renda e Contribuigdo social sobre lucro
2017 2016
Lucro liquido antes IR e CSLL 29.267.576 46.962.223
Apuragdo CSLL
Adices da base de calculo 2.294.031 24.847.876
ExclusGes da base de célculo (12.339.557) (45.008.924)
Lucro real antes da compensagdo 19.222.051 26.801.175
(-) Compensagdo Prejuizo Fiscal (5.766.615) (8.040.353)
Base de calculo - CSLL 13.455.436 18.760.822
CSLL 9% 1.210.989 1.688.474
(-) CSLL paga por estimativa (1.133.689) (2.435.442)
CSLL a pagar/(a compensar) 77.300 (746.968)
Apuragdo IRP]
Lucro liquido apdsa CSLL e antes do IRP] 20.433.040 46.962.223
(+) CSLL devida 1.210.989 1.688.474
Lucro real antes da compensagdo 19,222,051 45,273.749
(-) Compensagdo prejuizo fiscal (5.766.615) (8.040.353)
Base de calculo - IRP] 13.455.436 37.233.396
IRPJ - 15% 2.018.315 2.814.123
Adicional - 10% 1.321.544 1.852.082
IRP] devido 3.339.859 4.666.205
(-) Redugéo 75% - SUDAM - Lucro exploracdo (3.339.859) (4.666.205)
(-) IRPJ pago por estimativa - (1.001.702)
IRPJ a pagar/(a compensar) - (1.001.702)

A Companhia apurou IRPJ e CSLL, e utilizou-se do beneficio lucro da ex-
ploragdo, obtendo redugdo no imposto de renda 75% dos valores apurados
nesta sistematica.

23. Instrumentos financeiros - Os instrumentos financeiros da Companhia
encontram-se registrados em contas patrimoniais em 31 de dezembro de
2017 e 2016, e a Administracdo desses instrumentos € efetuada através
de estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A
politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado. Os valores de mercado dos
ativos e passivos financeiros ndo divergem significativamente dos valores

contébeis dos mesmos, na extensdo em que foram pactuados e encontram-
se registrados por taxas e condigdes praticadas no mercado para operagoes
de natureza, risco e prazo similares.

23 - Instrumentos financeiros nao derivativos

2017 2016
Ativos Financeiros
Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado menos provisao para redugdo

ao valor recuperavel

Caixa e equivalentes de caixa 3.799.352 1.762.095
Total 3.799.352 1.762.095
Passivos financeiros

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Fornecedores 10.518.383 10.241.249
TransagOes a pagar a partes relacionadas 18.441.832 42.106.868
Total 28.960.215 52.348.117

Gerenciamento de riscos - As operagdes da Companhia estdo sujeitas aos
fatores de riscos descritos a seguir:

Risco de crédito - A politica de vendas da Companhia esta subordinada as
politicas de crédito fixadas por sua Administracdo e visa minimizar eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. A provisdo para
redugdo ao valor de realizacdo de créditos de clientes (quando aplicavel)
¢ realizada por meio da analise individual, considerando como base inicial
o0 critério fiscal. Aplicado o critério fiscal, é extraida uma base de dados
com os clientes pendentes de recebimento, sendo esta levada a analise do
departamento de cobranga. Somente os clientes com baixa probabilidade de
recebimento sdo provisionados e destes, somente os titulos que atendem aos
quesitos fiscais para aproveitamento destas despesas sdo deduzidos da base
de célculo do Imposto de Renda e Contribuigdo Social.

Risco de liquidez - A Administracdo da Companhia gerencia os riscos de
liquidez visando assegurar o cumprimento das obrigagdes associadas a
passivos financeiros, seja por liquidagdo em dinheiro ou com outros ativos
financeiros, mantendo, sempre que possivel, o planejamento para atender
a estas obrigages em condigdes normais de mercado ou em condigGes
especificas, conforme o grau de risco.

Risco de mercado - Os riscos de mercado estdo relacionados,
principalmente, aos riscos de mudanga nos precos dos produtos e servigos
ofertados pela Companhia, assim como em taxas de juros e outras taxas
que possam influenciar a sua receita, bem como os valores dos seus ativos e
passivos. O objetivo da Administracdo € gerenciar e controlar a exposicdo da
Companhia aos riscos de mercado, dentro de limites compativeis, afastando
o0s obstaculos ao crescimento dos negécios.

Riscos operacionais - Os riscos operacionais sdo os riscos diretos e indiretos
de perdas decorrentes de uma variedade de causas associadas aos processos
da Companhia, assim como aos colaboradores, tecnologia e infraestrutura,
além de fatores externos de mercado e de liquidez, como os decorrentes
de aces legais e requerimentos regulatdrios. O objetivo da Companhia é
gerenciar 0s riscos operacionais, assim como evitar as perdas financeiras
e danos a reputacdo da Sociedade, mediante procedimentos e politicas
alinhados com as atividades e negdcios da Companhia. A responsabilidade
de desenvolver, implementar e monitorar controles para enderegar 0s riscos
operacionais ¢ da Alta Administragdo da Companhia, sobretudo quanto a
revisGes periddicas desses controles e das politicas internas, a fim de garantir
as implementagdes e funcionamento adequados.

24. Seguros - A Companhia adota a politica de contratar cobertura de
seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes que a Administragdo
considera suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria de demonstragOes financeiras, consequentemente
ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

RELATORIO DO AUPITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Aos Administradores e Acionistas da
Serabi Mineragao S.A. Itaituba - PA

Opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis - Examinamos
as demonstracles contdbeis da Serabi Mineragdo S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagBes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, exceto pelo
efeito do assunto descrito na segdo a seguir intitulada “Base para opinido
com ressalvas sobre as demonstragbes contdbeis” as demonstracdes
contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Serabi Mineragdo S.A.
em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalvas sobre as demonstragées contabeis
Auséncia de revisao da vida atil - Conforme requerido pelo Pronunciamento
Técnico CPC 27 - Ativo imobilizado, a Companhia é requerida a proceder a
revisdo do valor residual de seus ativos e a revisdo da vida util estimada dos
mesmos para fins de calculo da taxa de depreciacdo a partir de 01 de janeiro
de 2010, os quais ndo foram adotados pela Companhia. Durante o exercicio de
2017, a administragdo da Companhia contratou uma empresa especializada
para avaliar a vida util dos itens do ativo imobilizado, a fim de identificar,
mensurar e regularizar seus ativos fixos. No entanto, este trabalho ndo foi
concluido até a emisséo do nosso relatério. Tendo em vista a auséncia de

laudo de avaliagdo das vidas Uteis dos ativos para o periodo findo em 31 de
dezembro de 2017, ndo nos foi possivel garantir a razoabilidade dos saldos
de ativos fixos registrados no ativo, bem como sobre seus possiveis efeitos
no resultado do exercicio. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contébeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo
a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva sobre as demonstragdes contébeis.
Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas
demonstragdes contabeis - A Administracdo é responsavel pela elaboragdo
e adequada apresentagdo das demonstragOes contabeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragGes contabeis, a Administragdo
é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Empresa continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das
demonstragBes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar
a Empresa ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
contabeis - Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes contébeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um
alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgGes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas
demonstracbes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagoes falsas intencionais;

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Empresa;

* Avaliamos a adequagdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo;
* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes
que possam levantar dlvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagGes nas demonstrages contabeis ou incluir modificagéo
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Empresa a
ndo mais se manter em continuidade operacional;

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das
demonstragdes contébeis, inclusive as divulgages e se as demonstragbes
contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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