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Relatério da Administragdo
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Apresentacdo

Apresentamos o Relatorio da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras do Fundo de Investimentos da Ama-
zOnia - FINAM, elaborados em conformidade com a legislagéo societaria e demais normativos legais, os quais
resumem o desempenho de suas atividades no exercicio de 2017. O Relatério deve ser lido em conjunto com as
Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas.

1. Fundo de Investimentos da Amazdnia - FINAM

0 Fundo de Investimentos da Amazonia - FINAM é um beneficio fiscal concedido pelo Governo Federal, como
agente indutor de desenvolvimento regional e foi criado pelo Decreto Lei n® 1.376, de 12.12.74, alterado pela Lei
n° 8.167, de 16.01.91, regulamentada pelo Decreto n° 101, de 17.04.91. Complementam esses diplomas legais a
Lei n® 9.808, de 20.07.99, a Lei n© 9.532, de 10.12.97, a Lei 6.404, de 15.12.76, alterada pela Lei n® 10.303, de
31.10.2001 e Lei n® 12.431, de 2011, a MP n© 2.199-14, de 24.08.2001, bem como normas emanadas pelo Banco
Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios e do Ministério da Integragdo Nacional.

Instituido com a missdo de assegurar recursos, em aplicagdes de agdes e debéntures, para a implantacdo de pro-
jetos considerados a época pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia-SUDAM, de interesse para o
desenvolvimento da Amaz6nia Legal, que compreende os Estados do Acre, Amapa, Amazonas, Mato Grosso, Para,
Ronddnia, Roraima, Tocantins e parte do Maranh&o.

O objetivo é contribuir para o crescimento econémico da Regido Amazonica, promovendo a valorizagdo da m&o
de obra local, a fixacdo do homem na propria regido, visando diminuir as diferencas socioecondmicas e culturais
histdricas existentes entre a Amazonia e as demais regides do pais. Tem a funcdo de fomentar o desenvolvimento
da Amazonia, atraindo empresas privadas, gerando emprego e renda.

O FINAM foi administrado pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia - SUDAM até 1° de maio de
2001. Com a edicdo da Medida Provisoria n° 2.145, de 02.05.2001, reeditada com o n® 2.157-5, em 24.08.2001,
a autarquia foi extinta, cabendo ao Ministério da Integracdo Nacional, através do Departamento Financeiro de
Recuperagdo de Projetos - DFRP, a administragéo do FINAM.

0 Banco da Amazonia S/A, definido como banco operador pelo art. 6° do Decreto-Lei 1376/74, executa o papel de
agente financeiro do FINAM, inclusive desempenhando as atividades que vinculam o Fundo ao mercado de capitais.

Dentre as principais tarefas do Banco da Amazonia S/A, destaca-se: escrituragdo contabil, observando um plano de
contas especifico, elaboragdo do Balango anual e Demonstracdo de resultados, administracdo da custddia dos titu-
los multiplos, controle das aplicagdes com base no artigo 9° da lei 8.167, controle dos recursos do Fundo, emissdo
dos certificados de investimentos e preparacdo dos leilGes especiais do FINAM.

O FINAM estd estruturado como um fundo mutuo de agBes e debéntures e, como tal, se baseia num sistema de
fluxo de recursos versus fluxo de quotas, acdes e debéntures, ou seja, a medida que os recursos ingressam sdo
geradas quotas estimadas que permanecem nessa situacdo até a emissdo dos Certificados de Investimentos,
quando passam para a situagdo de quotas em circulagdo.

2, Desempenho do FINAM - 2017/2016
O resultado do periodo de janeiro a dezembro/2017 apresentou um saldo negativo (prejuizo) no total de (R$
59.920 mil), em relacdo ao mesmo periodo de janeiro a dezembro/2016 que foi positivo (lucro) no total de R$
23.175 mil, ocasionando um decréscimo de 358,54% no Resultado do Periodo, o fator contributivo para esse
prejuizo foi o acréscimo ocorrido na conta de Outras Despesas, que abriga as contabilizagdes das dispensas dos
encargos de debéntures (dispensa das receitas com encargos de debéntures que ja tinham sido contabilizadas em
periodos anteriores), concedidas pelo Ministério da Integragdo Nacional (6rgao gestor do FINAM), nos processos
de conversdo de debéntures em agGes, na Despesa de Provisdo de Titulos de Renda Variavel (Agbes), conforme
demonstrado nos quadros abaixo:

R$ mil

Jan a Dezembro/2017

(a)

Jan a Dezembro/2016
b

Variagdo %
(a-b)/b

Ativo

496.066

313.419

Passivo Circulante e Exigivel

88.997

88.247

Patriménio Liquido

407.069

225.172

80,78

Resultado do Exercicio

(59.920)

23.175

(358,54)

2.1 Receitas Operacionais mais expressivas:

R$ mil

Jana
Dez/2017
(a)

Jana
Dez/2016
(b)

Variagdo %
(a-b)/b

culados a Subscrigdo

Remuneragdo s/ Disponibilidades e Depositos Vin-

13.946

17.699

(21,20)

Rendas de Titulos de Renda Fixa - Debéntures

1.008.547

938.919

7,42

Agio na Venda de Titulos em Leildo

472

3.697

(87,23)

Dividendos/Juros sobre Capital Proprio

230

292 (21,23)

Valorizagdo da Carteira de agbes

5.083

12.020

(57,71)

Outras Rendas

13.886

(100)
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e Remuneragao s/ Disponibilidades e Dep. Vinculados a Subscrigao: Obteve um decréscimo de
21,20% em fungdo da redugdo dos pagamentos/amortizagdes de debéntures, Ofertas Plblicas e Ven-
da direta de agbes de empresas constantes da Carteira de Titulos do Fundo, ocasionando uma menor
remuneragdo na conta disponibilidades.

Rendas de Titulos de Renda Fixa (debéntures): esta receita corresponde aos custos basicos e
encargos financeiros incidentes sobre as debéntures e cresceu 7,42% comparada ao mesmo periodo

do exercicio anterior.

o Agio na Venda de Titulos em Leildo: esta conta registra a receita com o &gio obtido com a venda
de acbes em leildes na Bolsa de Valores. Se comparada ao mesmo periodo do ano anterior, verifica-
mos um decréscimo de 87,23% desta receita.

Dividendos/Juros sobre Capital Proprio: decresceu 21,23% comparado ao periodo anterior. Esse
ingresso de recurso nas disponibilidades do Fundo é efetuado por empresas beneficiarias de incenti-
vos fiscais com ag@es na carteira do Fundo e que distribuiram dividendos aos acionistas.

Valorizacdo da Carteira de Agoes: refere-se a valorizagdo ocorrida nos valores de avaliagdo das
acdes das empresas constante da carteira de titularidade do FINAM, decorrente do aumento do valor
patrimonial das agdes. Conforme demonstrado no quadro acima, decresceu 57,71% nesta receita, em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

e Outras Rendas: refere-se ao estorno da desvalorizagdo contabilizado em exercicios anteriores, para
provisionamento pelo valor total de custo de empresa com Patrimdnio Liquido Negativo, havendo um

decréscimo de 100% nesta receita, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

2.2 Despesas Operacionais mais expressivas:

R$ mil

Jan a Dezembro/2017
(a)

Jan a Dezembro/2016
(b)

Variagdao %
(a-b)/b

Desvalorizagdo da Carteira de Acoes

17.253

23.405

(26,28)

Taxa de Administracdo da Carteira

4.805

4.896

(1,86)

Despesa de Provisdo Titulos de Ren-
da Fixa - Debéntures

925.484

922.479

0,33

Despesa de Provisao Titulos de Ren-
da Variavel - Agbes

45.357

4.189

982,76

Outras Despesas

95.326

8.384

1.037,00

o Desvalorizagdo da Carteira de Agdes: Houve um decréscimo de 26,28% nesta despesa. Os valores regis-
trados nesta conta referem-se as desvalorizagGes ocorridas nos valores de avaliagdo das acGes das empresas
constantes da carteira de titularidade do FINAM, decorrente da redugdo do valor patrimonial das agdes.

¢ Taxa de Administragdo da Carteira: Despesa do Fundo, referente a taxa de administracdo paga ao Banco da
Amazénia S.A., pela operacionalizacdo do FINAM, cujo montante decresceu 1,86%, em fungdo do decréscimo

ocorrido no patriménio liquido.

Despesa de provisdo com titulos de renda fixa (debéntures): Houve acréscimo de 0,33% nesta despesa,
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, em razdo da atualizagéo do saldo das debéntures e da incluséo
de empresas na provisdo, em virtude do ndo cumprimento dos pleitos de prorrogacdo dos prazos de caréncia
e vencimento e renegociacdo das debéntures e da ndo conversdo das debéntures, que foram concedidos as
empresas pelo Ministério da Integragdo Nacional.

Despesa de provisdao com titulos de renda variavel (agbes): Houve acréscimo de 982,76% nos provi-
sionamentos ocorridos nesta conta, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, em razéo do aumento na
quantidade de empresas inadimplentes, com relacdo ao envio das suas demonstragdes financeiras ao Fundo e de
empresas com suas atividades paralisadas, que sdo critérios para o provisionamento das empresas no Fundo..

Outras Despesas: Houve acréscimo de 1.037,00% nesta despesa. O saldo desta conta é composto, principal-
mente, pelos valores referentes a dispensa de encargos das debéntures, concedida pelo Ministério da Integracdo
Nacional, em alguns processos de conversdo de debéntures em aces de empresas beneficiarias de incentivos
fiscais. Essa dispensa/redugdo de encargos refere-se a baixa de encargos financeiros que transitaram como
receita (Rendas de Titulos de Renda Fixa - debéntures) em meses e/ou exercicios anteriores e pelo desembolso
de depdsito judicial, tendo em vista a determinag@o judicial perante o processo movido pela empresa IBREL S/A,
de Execugdo Fiscal Fazendaria Estadual do Amazonas, Processo 0216240-17.2008.88..04.0001.

2.3 Movimentagdo dos Recursos (Fluxo de Caixa):
Os recursos recebidos pelo FINAM no periodo alcangaram o montante de R$ 279.534 mil representando, em rela-
&0 a0 mesmo periodo do ano anterior, um acréscimo de 814,38%, conforme demonstrado a seguir:

R$ mil

INGRESSO DE RECURSO

Jan a Dezembro/2017
(a)

Jan a Dezembro/2016
(b)

Variagao %
(a-b)/b

Ingresso de Recurso do Tesouro

252.278

100

Remuneragao s/ Disponibilidades do
Fundo, de Dividendos de Terceiros
(Art. 99) e Depdsitos Vinculados a
| Subscricdo

15.573

(20,08)

Dividendos do Fundo

40

(61,90)

Dividendos de Terceiros ( Art. 9°)

6.676

514.73

Resgate de Agdes

943

8,39

Resgate/Amortizacdo de Debéntures

4.024

(55,41)

TOTAIS

279.534

814.38




