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sado, se a Sociedade tem uma obrigagdo legal ou construtiva que
possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um
recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigagdo. g) Resul-
tado por agdo: O resultado por agdo basico é calculado por meio do
resultado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores da
Sociedade e a média ponderada das agOes ordinarias em circulagdo
no respectivo exercicio. h) Imposto de renda e contribuigdo social:
O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados, obser-
vando os critérios estabelecidos pela legislagdo fiscal vigente, pela
aliquota regular de 15% acrescida de aliquota adicional de 10%
para o imposto de renda e aliquota de 9% para a contribuicdo social
sobre o lucro. No entanto, a Sociedade nao tem apurado lucro tri-
butavel. O imposto de renda e contribuigéo social diferidos ativos
sobre os prejuizos fiscais serdo contabilizados quando houver
expectativa de geragdo de lucros tributaveis. Normas e interpreta-
cbes novas e revisadas, aplicaveis para o exercicio findo em
31/12/2017: As normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) novas e revisadas a seguir, em vigor para exercicios inicia-
dos em ou apds 01/01/2017, foram adotadas nas demonstracdes
financeiras. A adocgdo dessas normas no Brasil (CPCs) novas e revi-
sadas, aplicaveis a Sociedade, ndo teve nenhum efeito relevante
sobre os valores reportados e/ou divulgados para o exercicio:
Pronunciamento Descrigdo
AlteragBes a IAS 7 Iniciativas de divulgagdo
AlteragGes a IAS Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos
12 para Perdas a Realizar
Melhorias Anuais Ciclo de IFRS 2014-2016
As normas, alteragdes e interpretagdes de normas emitidas, mas
ainda ndo adotadas até a data de emissdo das demonstragGes
financeiras da Sociedade sdo abaixo apresentadas. A Sociedade
pretende adota-las quando entrarem em vigéncia.
Pronunciamento Descrigcdo

CPC 48 Instrumentos Financeiros (a)
CPC 47 Receitas de Contratos com Clientes (a)
CPC 06-R2 Arrendamentos (b)

(a) Em vigor para exercicios anuais iniciados em ou apos
01/01/2018. (b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou
ap6s 01/01/2019. CPC 48 - Instrumentos Financeiros: Esse pro-
nunciamento aborda a classificagdo a mensuragdo e o reconheci-
mento de ativos e passivos financeiros e a mensuragao de perdas
esperadas de crédito para ativos financeiros e contratuais, como
também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge. O CPC
48 (emitido em dezembro de 2016 e aprovado pela CVM na mesma
data), que é a norma equivalente do IFRS 9 no Brasil, requer a
classificagdo dos ativos financeiros em trés categorias: mensura-
dos ao valor justo através do resultado (VIR), valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (VJORA) e mensurados ao custo
amortizado. A norma sera aplicavel de 01/01/2018. A determi-
nacdo da classificagdo dos ativos financeiros é feita no reconhe-
cimento inicial e a base da classificagdo depende do modelo de
negocios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros e das
caracteristicas contratuais do fluxo de caixa de tais ativos finan-
ceiros. Com relacdo aos passivos financeiros, a norma mantém a
maioria das exigéncias estabelecidas pelo CPC 38, sendo a principal
mudanga nos passivos financeiros e que a entidade adotou a opgdo
do valor justo, onde a porgdo de mudanga do valor justo devido ao
risco de crédito da prdpria entidade é registrada em outros resul-
tados abrangentes e ndo na demonstragdo do resultado. O CPC
48 também substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38
por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. Isso
exigird um julgamento relevante quanto a forma como mudangas
em fatores econ0micos afetam as perdas esperadas de crédito, que
serdo determinadas com base nas probabilidades ponderadas. O
impacto efetivo da adogdo do CPC 48 nas demonstragdes financei-
ras da Sociedade em 2018 nado pode ser estimado com confianga
em 31/12/2017, pois dependera dos instrumentos financeiros que
a Sociedade detiver e das condigbes econdmicas em 2018, bem
como de decisOes e julgamentos contdbeis que a entidade fara
no futuro. No entanto, em uma avaliagao preliminar a Sociedade
estima os seguintes impactos da adogdo do CPC 48 com base em
sua posu;ao em 31/12/2017: e Aumento significativo das divul-
gacdes, por conta do CPC 48 para a divulgacdo dos critérios de
classificagdo e mensuragdo, perda esperada e “hedge accounting”
(se aplicavel). ¢ Os novos requerimentos de classificagdo de ati-
vos financeiros ndo trardo impacto significativo com relagdo as
classificagdes atualmente adotadas de acordo com o CPC 38. ¢ A
Sociedade ndo designou ou pretende designar passivos financei-
ros como valor justo (VJ), sendo assim, ndo ha qualquer impacto
esperado na classificagdo de passivos financeiros de acordo com
os requerimentos do CPC 48. e As perdas por redugao ao valor
recuperavel ndo sdo reconhecidas de acordo com o CPC 48 e nem
serdo com a mudanga no IFRS 9. e As alteragdes esperadas pela
contabilidade de “hedge” teriam um impacto imaterial, A Sociedade
pretende aproveitar a isengdo que Ihe permite apresentar infor-
magdes comparativas de periodos anteriores decorrentes das alte-
ragoes na classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros
(incluindo perdas de crédito esperadas). As diferengas nos saldos
contabeis de ativos e passivos financeiros resultantes da adogdo
do CPC 48, serdo reconhecidas nos lucros acumulados e reservas
a partir de 2018. CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes: O
CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e
quando uma receita é reconhecida, e por qual montante a receita é
mensurada. O CPC 47 substitui as atua|s normas para o reconheci-
mento das receitas, incluindo o CPC 30(IAS18) Receitas. A receita
na prestacdo de servigo é reconhecida atualmente quando ocorre
a conclusao da viagem para cada etapa dentro de cada corredor
(norte e sul) e servigo de cabotagem. A Sociedade possui contratos
|com determinados clientes cuja tarifa é calculada pela prestagdo do

servigo do corredor como um todo e ndo pelas etapas segregadas
entre transbordo, transporte e elevagdo. Dessa forma, o reconhe-
cimento das receitas a partir de 2018 ocorrera pela conclusdo do
servigo de todo o corredor iniciando em transbordo e terminando
em elevagdo. Caso a aplicagdo do CPC 47 ocorresse ainda para
2017, o impacto dessa alteragdo na forma de contabilizagéo é a
redugao da receita em montante aproximado R$2.463. CPC 06-R2
— Arrendamentos: O CPC 06-R2 introduz o modelo Unico de conta-
bilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para arrenda-
tarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um pas-
sivo de arrendamento que representa a sua obrigacdo de efetuar
pagamentos do arrendamento. Isengdes opcionais estdo disponi-
veis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A
contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual,
isto €, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos
em financeiros ou operacionais. O CPC 06-R2 substitui as normas
de arrendamento existentes, incluindo CPC06 (IAS 17) Operagdes
de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15, e SIC 27)
Aspectos Complementares das Operagoes de Arrendamento Mer-
cantil. A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou
apds 01/01/2019. Os possiveis impactos da adogdo desta norma
para as demonstragdes financeiras da Sociedade estdo sendo ava-
liados e serdo concluidos até a data de entrada em vigor da norma.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa 2017 2016
Caixa e bancos 921 2.605
921 2.605

5. Aplicagdes Financeiras
5.1. Titulos e valores mobilidrios 2017 2016
Fundo Ital PP Portfdlio 5.219 4.123
5.219 4.123

AplicagBes financeiras que representam investimentos no Fundo
Itau PP Portfélio, referenciado na variagdo do Certificado de Depo-
sito Interbancario - CDI, com remuneragdo média do CDI de
101,6% (100,9% em 31/12/2016). A carteira do Fundo é composta
exclusivamente por titulos de renda fixa, distribuidos entre titu-
los publicos federais, operagdes compromissadas, cotas de fundos
e outros titulos de instituigées financeiras. 5.2. Aplicagbes finan-

ceiras vinculadas: Em 2017, a Sociedade constituiu um fundo de
investimento que esta atrelado aos empréstimos e financiamentos,

conforme abaixo: 2017 2016
Fundo Soberano (*) 5.521 -
5.521 -

(*) Refere-se a investimento no fundo BNP PARIBAS SOBERANO
FIC FI RF, sujeitos a variagdo da taxa de juros SELIC, com remu-
neracdo de 96,95% da Selic. A carteira do fundo é composta por
titulos publicos federais de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
Banco Central do Brasil, pré-fixados ou indexados a variagéo do
CDI, ou, ainda, por operagdes compromissadas lastreadas em titu-
los publicos federais. 6. Contas a Receber - O saldo de R$1.818 é
decorrente de vendas para clientes da Sociedade e sdo valores com
expectativa de recebimento nas condigdes pactuadas.

7. Impostos a Recuperar 2017 2016
IRRF sobre aplicagGes financeiras 2.299 2.259
Imposto de renda a restituir 4 4
ISS a recuperar 1 -
PIS a recuperar 24 24
CSLL 27 27
Outros 108 108

2.463 2.422

8. Investimentos - A composigdo dos investimentos avaliados ao
custo his

térico estd apresentada a seguir: 2017 2016
Navegacgdo Norte 919 919
919 919

A investida Hidrovias do Brasil - Navegacdo Norte S.A., tem por
objeto social a explorag@o do servigo de transporte hidroviario de
carga geral, granéis liquidos e sélidos; a prestacdo de servigos de
operagOes portudrias, cargas e descargas de barcagas e servigos
de armazenagem de cargas; o servigo de transporte de carga geral
e granéis solidos na navegagdo do interior de percurso longitudi-
nal intermunicipal, interestadual e internacional; a prestagdo de
servico de navegacdo interior; e o transporte, o armazenamento e
o transbordo de carga geral, granéis sélidos e granéis liquidos. 9.
Imobilizado - A composicdo e movimentagao do ativo imobilizado
em 31/12/2017 e 2016 é conforme segue:

Edifi- Maquinas e Equipamentos eletr6- Imobilizado

Terrenos cacdes equipamentos nicos e informatica Veiculos em andamento Total
Saldo em 31/12/2016 22.638 157.285 79.192 209 26.255 285.620
AdicGes - - - - - 8.469 8.469
Transferéncias 8.109 22.187 - - (30.296) -
Depreciagdo - (6.479) (8.819) (70) (28) - (15.396)
Saldo em 31/12/2017 22.638 158.915 92.560 139 13 4,428 278.693
Custo historico 22.638 170.192 107.578 261 54 4.428 305.151
Depreciagdo acumulada - (11.277) (15.018) (122) (41) - (26.458)
Saldo em 31/12/2015 4.880 - 32 50 54 230.794 235.810
Adigdes - - - 211 - 60.661 60.872
Transferéncias 17.758 162.084 85.358 - - (265.200) -
Depreciagdo - (4.799) (6.198) (52) (13) - (11.062)
Saldo em 31/12/2016 22.638 157.285 79.192 209 41 26.255 285.620
Custo historico 22.638 162.083 85.391 261 54 26.255 296.682
Depreciagdo acumulada - (4.798) (6.199) (52) (13) - (11.062)
Teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos - “impairment”: Saldo Juros Paga- Saldo
De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e os CPCs, inicial Cap- incor- mento final
os itens de ativo imobilizado que apresentam indicadores de que Banco 2016 tacdo ridos de juros 2017
seus custos registrados sdo superiores a seus valores recuperaveis Classificados como:
sdo revisados anualmente para determinar a necessidade de pro- Circulante 190.118 _
visdo para reducdo do saldo contabil a seu valor de realizagéo. Nos N3o circulante T 205.023

exercicios findos em 31/12/2017 e de 2016, com base nos estudos
efetuados, ndo foi identificado a necessidade de registro de provi-
sdo para redugdo a seu valor recuperavel.
10. Fornecedores

Fornecedores nacionais

2017 2016
8.803 11.401
8.803 11.401
O prazo médio de pagamento dos fornecedores é de até 30 dias.
A Sociedade coloca em pratica suas politicas de gerenciamento
dos riscos financeiros para garantir que todas as obrigages sejam
pagas conforme os termos originalmente acordados. O saldo apre-
sentado na conta de fornecedores a pagar reflete os investimentos
na construgdo da Estagdo de Transbordo de Cargas - ETC, onde
estd alocada a operagdo da Sociedade. 11. Risco Sacado a Pagar
- A Sociedade firmou contratos de risco sacado conforme demons-
trado a seguir. Esses contratos, substancialmente, transferem as
obrigagOes dos credores originais aos bancos abaixo mencionados.
Adicionalmente esses contratos ndo alteraram os vencimentos e os
seus valores devidos.

Saldo Novas Amorti- Saldo
inicial operacoes Mora zacao final
ABC 2.714 4.243 537 (4.548) 2.946
FIBRA 7.552 2.106 516 (9.410) 764
BB - 50 5 (55) -
10.266 6.399 1.058 (14.013) 3.710
12. Empréstimos e Financiamentos
Venci-
mento Taxa de
InstituigBes financeiras final juros - a.a. 2017 2016
Banco da Amazonia Jan/28 11,18% 205.023 190.118

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos é conforme
segue:

Saldo Juros Paga- Saldo

inicial Cap- incor- mento final

Banco 2016 tacao ridos de juros 2017
Banco da Amazé6nia 190.118 4.305 19.485 (8.885) 205.023
190.118 4.305 19.485 (8.885) 205.023

Garantias: Os empréstimos e financiamentos possuem garantias
da Hidrovias do Brasil através de avais, notas promissérias ou
depoésitos em contas bancérias. Descumprimento no atendimento
de determinados “covenants” nédo financeiros e reapresentagdo em
31/12/2016: De acordo com comunicagdo recebida do credor Banco
Amazonia, ocorreu o inadimplemento no cumprimento de deter-
minados “covenants” ndo financeiros. Conforme carta recebida do
Banco do Brasil em 14/11/2017, informando que a Administragdo
da Controladora final (Hidrovias do Brasil S.A.), realizou no dia
11/11/2016 na sede do BNDES, com participacdo dos demais cre-
dores integrantes do Sindicato de Bancos do Projeto Norte (Basa,
BB e Ital BBA), reunido presencial a fim de evidenciar, antes dos
prazos requeridos pelos contratos de financiamento, a impossibili-
dade de se cumprir alguns “covenants” nao financeiros, fato que
iniciou em um processo de discussdao com todos os credores em
relacdo a forma mais adequada para as partes envolvidas (credo-
res, controladora final e Sociedade) de como sanar as pendéncias
apontadas. Desde essa comunicacdo prévia feita pela Controladora
final da Sociedade, o credor, optou por sua mera discricionarie-
dade, conforme prevé o contrato de financiamento, a ndo acelerar
o vencimento antecipado da divida. O processo de negociagdo se
encerrou com a assinatura dos seguintes acordos:
Instituicdo
financeira Acordo de anuéncia
Anuéncia (“waiver”) para sanea-
mento dos descumprimentos contra-
tuais no ambito da cédula de crédito
bancario n® 048-15-002-2, emitida
em 30/12/2015, e do contrato de
cessdo fiducidria de direitos, cessdo
condicional, administragdo de contas
28/09/2017 BASA e outras avengas
O processo de negociagdo foi concluido com a assinatura de acor-
dos de anuéncia, que resultaram no reconhecimento de “waiver
fee” no montante de R$1.118, registrado como despesas financei-
continua ...
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