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ras no resultado do exercicio. Clausulas restritivas: Os contratos de
financiamento possuem as seguintes clausulas restritivas vigentes:
1. Manter a relagdo Patrimonio liquido/ativo total maior ou igual a
0,2. 2. As SPEs também possuem determinadas clausulas relativas
a “covenants” ndo financeiros (operacionais).

13. Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2017 2016
Provisdo para bbnus e gratificagbes 176 175
Férias e encargos 413 52
INSS a recolher 152 181
IRRF a recolher 50 25
FGTS a recolher 46 33
837 466
14. Obrigagdes Tributarias 2017 2016
PIS a recolher 227 1
Cofins a recolher 901 4
ICMS - Diferenca de aliquota 389 389
PIS/COFINS/CSLL retido na fonte 110 3
Retengbes - IRRF s/ p. juridica 36 10
Retengdes — INSS s/ p. juridica - 35
RetengOes - ISS s/ p. juridica 469
Outros - 426
2.132 868

15. Processos Judiciais — Em 31/12/2017, a Sociedade possuia
processos trabalhistas, tendo como objeto da agdo lucros cessan-
tes, danos morais e honorarios advocaticios avaliados como perda
provavel totalizando o valor de R$5.495. A Sociedade possui pro-
cessos avaliados como perda possivel na data de 31/12/2017 tota-
lizando o valor de R$1.825. 16. Capital Social - Em 31/12/2017,
o capital social é de R$115.962 (R$115.962 em 31/12/2016),
representado por 115.961.546 (115.961.546 em 31/12/2016) de
agBes ordindrias nominativas e sem valor nominal. A Composigdo
acionaria em 31/12/2017 e de 2016 esta detalhada a seguir:
201

2017
Acoes Acoes
Acionistas ordinarias % ordinarias %
Holding Norte S.A. 115.961.546 100,0 115.961.546 100,0

17. Resultado por Agdo - O resultado por agdo basico foi cal-
culado com base no resultado do exercicio atribuivel aos acionis-
tas controladores da Sociedade em 31/12/2017 e de 2016 e na
respectiva quantidade média de agbes ordindrias em circulagdo no
exercicio, conforme o quadro a seguir:

2017 2016
Resultado do exercicio (11.854) (39.170)
Média ponderada de agdes 115.962 104.995

Prejuizo por lote de mil agdes no exercicio (0,1026) (0,3731)
18. Partes Relacionadas - Remuneracdo do pessoal-chave da
Administracdo: A Sociedade optou por ndo realizar pagamentos de
remuneracao do pessoal-chave da Administracdo no exercicio findo
em 31/12/2017 e de 2016. A Sociedade ndo tem nenhuma obriga-
cdo adicional de pagamento de beneficios pds-emprego, bem como
ndo oferece outros beneficios de longo prazo, tais como licencga
por tempo de servigo e outros beneficios por tempo de servigo. A
remuneragdo do pessoal da Administragdo, que contempla a Dire-
toria Executiva e os Conselheiros do Grupo Hidrovias, do qual a
Sociedade faz parte, é paga por sua controladora ﬁnal (Hidrovias
do Brasil S.A.). Transagdes entre partes relacionadas envolvendo
acionistas controladores, entidades sob controle comum ou influ-

éncia significativa

Ativos Passivos

2017 2016 2017 2016

Navegagdo do Norte S.A. 8.363 44.423 (2.915) (21.176)

Vila do Conde S.A. 22 18.852 (5.819) (49.210)

Maraba S.A. 1 1 -

Hidrovias do Brasil S.A. 71 72 (6.253) (535)
Outros 1 - 54

Total 8.458 63.348 (15. 041) (70. 921)
Circulante 8.458 - 1.988

N&o circulante - 63.348 13.053 70.921

Resultados

2017 2016

Navegagdo do Norte S.A. 7.584 -

Hidrovias Intermediagdo 415 -

Total 7.999 -

Em 31/12/2016, os valores referem-se principalmente a mutuos
com empresas relacionadas sem cobranga de juros. Em 31/12/2017,
os saldos e transagdes ativos referem-se a operagdes comerciais.
De acordo com os contratos firmados, a liquidagdo de todos os sal-
dos foi efetuado no segundo trimestre de 2018. 19. Instrumentos
Financeiros - 19.1. Instrumentos financeiros por categoria: Todas
as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas
demonstragdes financeiras da Sociedade, conforme segue:

Ativos: 2017 2016
Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 921 2.605
Titulos e valores mobiliarios 5.219 4.123
Partes relacionadas 8.458 63.348
Aplicag@es financeiras vinculadas 5.521 -
Passivos:

Passivo pelo custo amortizado

Fornecedores 8.803 11.401
Risco sacado 3.710 10.266
Empréstimos e financiamentos 205.023 190.118
Partes relacionadas 15.041 70.921
Outras contas a pagar 640 35

19.2. Gerenciamento de risco: Gerenciamento de risco financeiro:

financeiros utilizados pela Sociedade. Esses riscos sdao adminis-
trados por meio de acompanhamento da Administragdo, que atua
ativamente na gestdo operacional. A Sociedade tem como pratica
gerir os potenciais riscos tendo como principais objetivos preservar
o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos finan-
ceiros para o bom andamento dos negdcios. Os principais riscos
financeiros considerados pela gestdo da Alta Administragdo sdo:
e Risco de crédito. e Risco de liquidez. ¢ Risco de taxa de juros.
Estrutura de gerenciamento de risco: Risco de crédito: E o risco
de a Sociedade sofrer prejuizo financeiro caso um cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir suas
obrigagbes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis
originados por aplicagdes financeiras. De forma geral, o direciona-
mento dos negdcios é tratado em reuniGes internas e realizadas
pela controladora final para tomada de decisdo. H& acompanha-
mento dos resultados e adequagdes das estratégias estabelecidas,
visando manter os resultados esperados. O valor contabil do ins-
trumento financeiro que representa exposigdo maxima ao risco de
crédito nas datas das demonstragdes financeiras é:

2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 921 2.605
Titulos e valores mobilidrios 5.219 4.123
Aplicagbes financeiras vinculadas 5.521 -
Contas a receber 1.818 -
Partes relacionadas 8.458 -
Outros créditos 47 -

Risco de liquidez: E o risco de que a Sociedade possui de eventu-
almente encontrar dificuldades em cumprir obrigagées associadas
a seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a
vista. A abordagem no gerenciamento do risco de liquidez é garan-
tir o pagamento das obrigages, motivo pelo qual ha o objetivo de
manter disponibilidade em caixa para cumprimento das obrigagdes

de curto prazo, fazendo o possivel para que sempre haja liquidez
suficiente para cumprir as obrigagdes vincendas, sob condigbes
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou o risco
de prejudicar a reputagdo da Sociedade. O vencimento contratual
baseia-se na data mais recente em que a Sociedade deve quitar as

respectivas obrigagdes: Proxi- Entre Entre

mos 1213 e 24 25 e 36 37 meses
Fornecedores m n m em diante
(nota explicativa n° 10) 8.803 - - -
Risco sacado a pagar
(nota explicativa n° 11) 3.710 - - -

Empréstimos e financiamen-

tos (nota explicativa n°® 12) - 17.179 17.179 170.665
Risco de taxa de juros: O valor contabil dos ativos financeiros que
representam a exposicdo maxima ao risco de taxas de juros na

data das demonstracgdes financeiras foi: 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 921 2.605
Titulos e valores mobiliarios 5.219 4,123
Aplicagdes financeiras vinculadas 5.521 -

Empréstimos e financiamentos 205.023 190.118
Andlise de sensibilidade: A Sociedade realiza analise de sensibili-
dade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros
estdo expostos, basicamente representados por variagdo das taxas
de cdmbio e de juros, conforme demonstrado a seguir: Variacdo
das taxas de juros: O célculo da sensibilidade foi baseado nos inde-
xadores contratuais seja aplicagdes financeiras ou divida aos quais
a Sociedade estava exposta na data-base 31/12/2017, e foram
definidos trés cenarios diferentes. A Sociedade preparou trés cena-
rios de andlise de sensibilidade. O cenario I considera as taxas de
juros futuros observadas na data base das demonstragdes finan-
ceiras e os cenarios II e III consideram uma apreciacdo de 25% e
50%, respectivamente, na varidvel de risco considerada.

Instrumentos financeiros Risco Taxa estimada Total Cenario I Cenario II Cenario III

Titulos e valores mobiliarios Selic 7,00% 5.219 365 274 183

Aplicagdes financeiras vinculadas Selic 7,00% 5.521 386 290 193

Empréstimos e financiamentos CDI 7,00% 205.023 (14.352) (10.764) (7.176)
(13.601) (10.200) (6.800)

20. Receita Liquida 2017 2016 no resultado do exercicio estad reconciliado com as aliquotas esta-

Servigos de transbordo 60.828 17.837 belecidas pela legislagdo, como segue:

Servigos de cessdo de espago (*) 8.357 - 2017 2016

Subtotal da receita bruta 69.185 17.837 Prejuizo antes do Imposto de Renda Pessoa

Impostos sobre faturamento (9.328) (2.392) Juridica - IRPJ e da Contribuigdo Social

Total da receita liquida 59.857 15.445 sobre o lucro liquido - CSLL (11.854) (39.170)

(*) Receita do contrato de cessdo espaco (areas administrativas
de suporte em terra e de area de pier de barcacas) vinculadas a
Estacdo de Transbordo de Cargas Tapajos de propriedade e/ou ocu-
pacdo regular da Sociedade (partes relacionadas).

21. Custos e Despesas 2017 2016
Salarios, encargos e beneficios (8.987) (7.083)
DepreciagOes e amortizagbes (15.396) (11.068)
Manutengéo (3.341) (649)
Seguros (2.198) (687)
Combustivel (230) (186)
Servigos de terceiros (6.407) (3.950)
Aluguéis (1.477) (468)
Fretes (1) (47)
Viagens e passagens (404) (357)
Copa e cozinha (78) (68)
Operacionais e seguranga (1.998) (1.513)
Taxas diversas (345) (396)
Material indireto (373) (10)
Programas ambientais (570) (120)
Provisdo processos judiciais (5.495) -
Outras despesas (163) (1.735)
(47.463) (28.337)
Classificados como:
Custos dos servigos prestados (39.540) (23.590)
Salarios, encargos e beneficios (881) (695)
Gerais e administrativas (6.199) (2.812)
Servigos profissionais (774) (1.179)
Depreciagdes e amortizagbes (70 (61
(47.464) (28.337)
22. Resultado Financeiro 2017 2016
Receitas:
Rendas de aplicagGes financeiras 332 319
(-) PIS e Cofins sobre receita financeira (84) (15)
Outras 4 9
Total 252 313
Despesas:
Encargos de dividas sobre empréstimos (19.485) (17.337)
Encargos sobre risco sacado (mora) (1.059) -
Multas financeiras (2.433) (8.091)
Despesas bancarias (628)
Variagdo cambial fornecedores (74)
Imposto sobre operagdes financeiras — IOF (738) (980)
Outras (82 (183)
Total (24.499) (26.591)
Resultado financeiro liquido (24.247) (26.278)

23. Imposto de Renda e Contribuigcdao Social - Os impostos
sobre o lucro no Brasil compreendem o imposto de renda e a contri-
buigdo social. A aliquota estatutaria aplicavel nos exercicios apre-
sentados é de 34%. O total de tributos sobre o lucro demonstrado

) cia segurada em 31 de dezembro 2017 e de 2016 é como segue:

~ (incluindo as da Hidrovias do Brasil Miritituba), e para a redugdo
_ dos custos financeiros, gerando maior eficiéncia de fluxo de caixa.

Aliquota nominal do IRPJ e da CSLL 34% 34%
IRP] e CSLL a aliquota nominal 4.030 13.317
Ajustes permanentes:

Brindes - (10)
Outros beneficios a funcionarios (250) (199)
Ajustes temporarios

Provisdo bénus (60) (62)
Outras provisGes (153) (3)
Créditos fiscais ndo constituidos (3.566) (13.043)
Aliquota efetiva 0% 0%

A Sociedade possui saldos de prejuizos fiscais acumulados e base
negativa de contribuigdo social. Esses ndo possuem prazo prescri-
cional e sdo utilizados para compensacgdo no limite legal de 30% do
lucro tributdvel. Considerando os niveis histéricos e projecbes de
lucros tributdveis, a Sociedade ndo registra os créditos de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos. 24. Compromissos e
Garantias - A Sociedade possui contratos de longo prazo com os
seguintes clientes: a) NIDERA, com validade de 10 anos a partir de
2016. b) NOBLE, com validade de 10 anos a partir de 2016. c) MUL-
TIGRAIN, com validade de 10 anos a partir de 2016 - ver nota expli-
cativa de eventos subsequentes. 25. Cobertura de Seguros - A
Sociedade mantém a politica de contratar cobertura de seguros para
os bens sujeitos a riscos visando cobrir eventuais sinistros, consi-
derando a natureza de suas atividades envolvendo as suas instala-
cOes operacionais, e também, para os riscos de engenharia e obras
dos projetos, responsabilidade civil e danos materiais. A importan-

Riscos operacionais 2017 2016
Operador portuario 323.527 310.458
26. Eventos Subsequentes - a) Em 23/03/2018 a Sociedade
realizou a quitagdo antecipada da divida com o BNDES através do
Banco do Brasil no montante de R$295.625, através da entrada
de recursos advindos da emisséo do “bond” (sdo titulos de dividas
emitidos no exterior pela subsidiaria direta da Holding Hidrovias do
Brasil, Hidrovias International Finance S.a r.l. sediada em Luxem-
burgo). O montante do bond emitido, em 24/01/2018, totalizou
U$600.000, para liquidagdo das atuais dividas do Corredor Norte

b) Em 29/06/2018, mediante acordo entre as partes, o contrato
de servigos com o cliente Multigrain, com vencimento inicial em
16/04/2027 foi encerrado. Esse distrato gerou a Sociedade reem-
bolso no montante de R$132.459 recebido em junho de 2018. c)
Foi aprovada a incorporacdo da Sociedade pela HB Vila do Conde
até o final do exercicio de 2018. 27. Aprovagdo das Demonstra-
¢O6es Financeiras - A emissdo das demonstragdes financeiras foi
autorizada pela Diretoria da Sociedade em 21/12/2018.

Visdo geral: Os riscos econémico-financeiros refletem, principal-
mente, o comportamento de variaveis macroeconémicas e taxas de
(cdmbio e de juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos
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