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seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apo6s o reconhecimento inicial do ativo e
que aquele evento de perda teve efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de maneira confiavel.
A Sociedade avalia os ativos do imobilizado e do intangivel com
vida util definida quando ha evidéncia objetiva de que tenha ocor-
rido perda no seu valor recuperavel. Durante o exercicio ndo ocor-
reram eventos que indicassem a necessidade revisdo do valor recu-
peravel nos ativos financeiros e ndo financeiros. f) Provisdes: Uma
provisdo é reconhecida, em virtude de um evento passado, se a
Sociedade tem uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser
estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso eco-
némico seja exigido para liquidar a obrigagdo. g) Resultado por
acdo: O resultado por acdo basico é calculado por meio do resul-
tado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores da Socie-
dade e a média ponderada das agdes ordinarias em circulacdo no
respectivo exercicio. h) Imposto de renda e contribuigdo social: O
imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados, obser-
vando os critérios estabelecidos pela legislagdo fiscal vigente, pela
aliquota regular de 15% acrescida de aliquota adicional de 10%
para o imposto de renda e aliquota de 9% para a contribuigdo social
sobre o lucro. No entanto, a Sociedade nao tem apurado lucro tri-
butdvel. O imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos
sobre os prejuizos fiscais serdo contabilizados quando houver
expectativa de geracdo de lucros tributaveis. Normas e interpreta-
¢Oes novas e revisadas, aplicdveis para o exercicio findo em
31/12/2017: As normas internacionais de relatdrio financeiro
(IFRS) novas e revisadas a seguir, em vigor para exercicios inicia-
dos em ou apds 01/01/2017, foram adotadas nas demonstragGes
financeiras. A adogdo dessas normas no Brasil (CPCs) novos e revi-
sados, aplicaveis a Sociedade, ndo teve nenhum efeito relevante
sobre os valores reportados e/ou divulgados para o exercicio:
Pronunciamento Descricao
Alter. a IAS 7 Iniciativas de divulgagdo
Alter. a IAS 12 Reconhec. imp. difer. ativ. p/ perdas a realizar
Melhorias Anuais Ciclo de IFRS 2014-2016
As normas, alteragdes e interpretacées de normas emitidas, mas
ainda ndo adotadas até a data de emissdo das demonstragGes
financeiras da Sociedade sdo abaixo apresentadas. A Sociedade
pretende adota-las quando entrarem em vigéncia.
Pronunciamento

Descricao

CPC 48 Instrumentos Financeiros (a)
CPC 47 Receitas de Contratos com Clientes (a)
CPC 06-R2 Arrendamentos (b)

(a) Em vigor para exercicios anuais iniciados em ou apds
01/01/2018. (b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou
apo6s 01/01/2019. CPC 48 - Instrumentos Financeiros: Esse pro-
nunciamento aborda a classificagdo a mensuragdo e o reconheci-
mento de ativos e passivos financeiros e a mensuragdo de perdas
esperadas de crédito para ativos financeiros e contratuais, como
também novos requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. O CPC
48 (emitido em dezembro de 2016 e aprovado pela CVM na mesma
data), que é a norma equivalente do IFRS 9 no Brasil, requer a
classificagdo dos ativos financeiros em trés categorias: mensura-
dos ao valor justo através do resultado (VJR), valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (VJORA) e mensurados ao custo
amortizado. A norma sera aplicavel de 01/01/2018. A determi-
nacdo da classificacdo dos ativos financeiros é feita no reconhe-
cimento inicial e a base da classificagdo depende do modelo de
negocios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros e das
caracteristicas contratuais do fluxo de caixa de tais ativos finan-
ceiros. Com relagdo aos passivos financeiros, a norma mantém a
maioria das exigéncias estabelecidas pelo CPC 38, sendo a principal
mudanga nos passivos financeiros e que a entidade adotou a opgdo
do valor justo, onde a porgdo de mudanca do valor justo devido ao
risco de crédito da propria entidade é registrada em outros resul-
tados abrangentes e ndo na demonstragdo do resultado. O CPC
48 também substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38
por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. Isso
exigird um julgamento relevante quanto a forma como mudancgas
em fatores econémicos afetam as perdas esperadas de crédito, que
serdo determinadas com base nas probabilidades ponderadas. O
impacto efetivo da adogdo do CPC 48 nas demonstragdes financei-
ras da Sociedade em 2018 n&o pode ser estimado com confianga
em 31/12/2017, pois dependera dos instrumentos financeiros que
a Sociedade detiver e das condigdes econémicas em 2018, bem
como de decisGes e julgamentos contabeis que a entidade fara
no futuro. No entanto, em uma avaliagdo preliminar a Sociedade
estima os seguintes impactos da adogao do CPC 48 com base em
sua posicdo em 31/12/2017: e Aumento significativo das divul-
gacgles, por conta do CPC 48 para a divulgacdo dos critérios de
classificagdo e mensuragdo, perda esperada e “hedge accounting”
(se aplicavel). e« Os novos requerimentos de classificagcdo de ati-
vos financeiros ndo trardo impacto significativo com relagdo as
classificagbes atualmente adotadas de acordo com o CPC 38. ¢ A
Sociedade ndo designou ou pretende designar passivos financei-
ros como valor justo (VJ), sendo assim, ndao ha qualquer impacto
esperado na classificagdo de passivos financeiros de acordo com
os requerimentos do CPC 48. e As perdas por redugdo ao valor
recuperavel ndo sdo reconhecidas de acordo com o CPC 48 e nem
serdo com a mudanga no IFRS 9. e As alteragdes esperadas pela
contabilidade de hedge teriam um impacto imaterial. A Sociedade
pretende aproveitar a isengao que lhe permite apresentar infor-
macgbes comparativas de periodos anteriores decorrentes das alte-
ragoes na classificacdo e mensuragdo de instrumentos financeiros
(incluindo perdas de crédito esperadas). As diferencas nos saldos
contabeis de ativos e passivos financeiros resultantes da adogdo
|do CPC 48, serdo reconhecidas nos lucros acumulados e reservas

a partir de 2018. CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes: O
CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e
quando uma receita € reconhecida, e por qual montante a receita é
mensurada. O CPC 47 substitui as atuais normas para o reconheci-
mento das receitas, incluindo o CPC 30(IAS18) Receitas. A receita
na prestacdo de servico é reconhecida atualmente quando ocorre
a conclusdo da viagem para cada etapa dentro de cada corredor
(norte e sul) e servico de cabotagem. Para o corredor norte, a
Sociedade possui contratos com determinados clientes cuja tarifa
é calculada pela prestacdo do servigo do corredor como um todo e
ndo pelas etapas segregadas entre transbordo, transporte e eleva-
cdo. Dessa forma, o reconhecimento das receitas a partir de 2018
ocorrera pela concluséo do servigo de todo o corredor iniciando em
transbordo e terminando em elevagdo. Caso a aplicagdo do CPC
47 ocorresse ainda para 2017 o impacto dessa alteragao na forma
de contabilizagdo € a redugdo da receita em montante aproximado
R$5.346. CPC 06-R2 - Arrendamentos: O CPC 06-R2 introduz o
modelo Unico de contabilizagédo de arrendamentos no balango patri-
monial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de
direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arren-
dado e um passivo de arrendamento que representa a sua obriga-
cao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes opcionais
estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de
baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante
a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais. O CPC 06-R2 subs-
titui as normas de arrendamento existentes, incluindo CPC06 (IAS
17) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4,

5. Titulos e Valores Mobiliarios

5.1. Titulos e valores mobiliarios 2017 2016
Fundo Itau PP Portfdlio 2.455 3.799
2.455 3.799

Aplicagdes financeiras que representam investimentos no Fundo
Itau PP Portfélio, referenciado na variagdo do Certificado de Depo-
sito Interbancario - CDI, com remuneragdo média de 101,6% do
CDI (100,9% em 31/12/2016). A carteira do fundo é composta
exclusivamente por titulos de renda fixa, distribuidos entre titu-
los publicos federais, operagées compromissadas, cotas de fundos
e outros titulos de instituigdes financeiras. 5.2. Aplicagdes finan-
ceiras vinculadas: Em 2017, a Sociedade constituiu um fundo de
investimento que esta atrelado aos empréstimos e financiamentos,

conforme abaixo: 2017 2016
Fundo Soberano (*) 47.694 -
47.694 -

(*) Refere-se a investimento no fundo BNP PARIBAS SOBERANO
FIC FI RF, sujeitos a variagdo da taxa de juros SELIC, com remune-
racdo de 96,95% da Selic. A carteira do fundo é composta por titu-
los publicos federais de emissdo do Tesouro Nacional e/ou Banco
Central do Brasil, pré-fixados ou indexados a variagdo do CDI, ou,
ainda, por operagdes compromissadas lastreadas em titulos publi-
cos federais. 6. Contas a Receber - Em 31/12/2017, o saldo de
R$2.210 é decorrente de vendas para clientes da Sociedade e s&o
valores com expectativa de recebimento nas condigGes pactuadas.
7. Impostos a Recuperar - Em 31/12/2017, a composicdo dos

SIC 15, e SIC 27) Aspectos Complementares das Operaces de impostos a recuperar é conforme segue: 2017 2016
Arrendamento Mercantil. A norma é efetiva para periodos anuais Imp. s. Circul. de Mercad. e Serv. - ICMS a recuperar 3 -
com inicio em ou apds 01/01/2019. Os possiveis impactos da ado- Programa de Integragdo Social — PIS a recuperar 76 76
cdo desta norma para as demonstragdes financeiras da Sociedade Contribuicdo para o Financiamento da
estdo sendo avaliados e serdo concluidos até a data de entrada em Seguridade Social - COFINS a recuperar 21 19
vigor da norma. Imposto de Renda Pessoa Juridica-IRP] a recuperar 2.997 2.772
4. Caixa e Equivalentes de Caixa 2017 2016 Contrib. Social s/ o Lucro Liquido — CSLL a recuperar 3 3
Caixa e bancos 7.413 2.746 Outros 540 213
7.413 2.746 Total 3.640 3.083
8. Imobilizado - A composigdo e movimentagdo do ativo imobilizado em 31/12/2017 e de 2016 é como segue:
Instala- Imobi-
cOes e Moveis Maquinas Equipamentos lizado
Edifi- benfei- e uten- e equi- eletronicose Vei- em anda-
Terrenos cacgoes torias silios pamentos informatica culos mento (*) Total
Saldo em 31/12/2016 32.417 358.742 226 82 160.006 250 51 91961 643.735
AdicOes - - 35 41 4 31 - 56.414 56.525
Transferéncias - 51.432 - - 85.919 - - (137.351) -
Depreciagao - (15.087) (1) (15) (18.568) (80) (24) - (33.775)
Saldo em 31/12/2017 32.417 395.087 260 108 227.361 201 27 11.024 666.485
Custo histdrico 32.417 419.883 446 364 256.905 371 159 11.024 721.569
Depreciagdo acumulada - (24.796) (186) (256) (29.544) (170) (132) - (55.084)
Saldo em 31/12/2015 27.486 - 258 96 154 113 84 535.722 563.913
Adigdes - - - - 7 202 - 100.418 100.627
Transferéncias 4.931 368.451 - - 170.797 - - (544.179) -
Depreciagdo - (9.709) (32) (14) (10.952) (65) (33) - (20.805)
Saldo em 31/12/2016 32.417 358.742 226 82 160.006 250 51 91.961 643.735
Custo histdrico 32.417 368.451 411 323 170.982 340 159 91.961 665.044
Depreciagdo acumulada - (9.709) (185) (241) (10.976) (108) - (21.309)

(90
(*) O saldo em andamento refere-se a investimento relacionado a expansao do Terminal de Uso Privado (TUP) da Sociedade.

Teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos - “impairment”: De
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, os itens de
ativo imobilizado que apresentam indicadores de que seus custos
registrados sdo superiores a seus valores recuperaveis sdo revi-
sados anualmente para determinar a necessidade de registro da
provisdo para redugdo do saldo contabil a seu valor de realizag&o.
Nos exercicios findos em 31/12/2017 e de 2016, com base nos
estudos efetuados, ndo foi identificado a necessidade de registro da
provisdo para redugdo a seu valor recuperavel. 9. Intangivel - A
movimentagdo do intangivel em 31/12/2017 é conforme segue:
Intangivel em
andamento Total

Software

Taxa anual de amortizagdo - % - -
1.3191.350

Custo: Saldo em 31/12/2015 31

Adigdes 94 716 810
Saldo em 31/12/2016 137 2.0352.172
AdigGes 765 68 833
Transferéncias 2.103 (2.103) -
Saldo em 31/12/2017 3.005 -3.005
Amortizacdao acumulada

Saldo em 31/12/2015 (12) - (12)
Amortizagdo (24) - (24)
Saldo em 31/12/2016 (36) - (36)
Amortizagédo (63) (63)
Saldo em 31/12/2017 (99) - (99)
Valor residual liquido

Saldo em 31/12/2016 101 2.0352.136
Saldo em 31/12/2017 2.906 -2.906

Os softwares adquiridos estdo atrelados principalmente ao soft-
ware de servigos Portuarios.
10. Fornecedores

Fornecedores nacionais 4.236 16.724
Total 4.236 16.724
O prazo médio de pagamento dos fornecedores é de até 30 dias.
A Sociedade coloca em pratica suas politicas de gerenciamento
dos riscos financeiros para garantir que todas as obrigagGes sejam
pagas conforme os termos originalmente acordados. O saldo apre-
sentado na conta de fornecedores a pagar reflete os investimentos
na construgdo do Terminal de Uso Privado TUP, onde esta sediada
a operagao da Sociedade. 11. Risco Sacado - A Sociedade firmou

2017 2016

contratos de risco sacado conforme a seguir demonstrado. Esses
contratos, substancialmente, transferem as obrigagGes dos credo-
res originais aos bancos abaixo mencionados. Esses contratos ndo
alteraram os vencimentos nos valores devidos.

Saldo Novas o- Amor-
inicial peracoes Mora tizacdo

Saldo

Instituicdo Financeira final

ABC 3.779  22.390 2.262 (8.959) 19.472
FIBRA 8.291  14.225 1.849 (21.269) 3.096
BB 9.890 5.963 705 (16.558) -
Total 21.960 42.578 4.816 (46.786) 22.568

12. Empréstimos e Vencimen- Taxa de
Financiamentos to final juros - a.a.
Empréstimo p/ finan-
ciam. do projeto (a)
Céd. de créd. bancéria
Total

2017 2016

Janeiro/27 6% + TILP 397.719 408.149
Margo/17 3,5% + CDI 10.420
397.719 418.569
Classificados como: Circulante 39.663 418.569
N&o circulante 358.056 -
(a) Em 27/04/2016, a controlada HB Vila do Conde celebrou o con-
trato de Financiamento Mediante Repasse de Recursos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, no
valor total de R$429.850. A movimentagdo dos empréstimos e
financiamentos é conforme segue:

Saldo Juros Paga- Paga- Saldo
inicial Libe- incor- mento de mento de final
2016 ragcées ridos principal juros 2017
Emprést. 418.569 23.25142.478 (44.383) (42.196) 397.719

Garantias: Os empréstimos e financiamentos possuem garantias
da Hidrovias do Brasil através de avais, notas promissérias ou
depdsitos em contas bancarias. Descumprimento no atendimento
de determinados “covenants” ndo financeiros e reapresentacdo em
31/12/2016: De acordo com comunicagdo recebida do credor, ocor-
reu o inadimplemento no cumprimento de determinados “cove-
nants” ndo financeiros. Conforme carta recebida do Banco do Brasil
em 14/11/2017, informando que a Administragao da Controladora
final (Hidrovias do Brasil S.A.) realizou, no dia 11/11/2016 na sede
do BNDES, com participagdo dos demais credores integrantes do
Sindicato de Bancos do Projeto Norte (Basa, BB e Ital BBA), reu-
nido presencial a fim de evidenciar, antes dos prazos requeridos
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