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Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A.

pelos contratos de financiamento, a impossibilidade de se cumprir
alguns “covenants” ndo financeiros, fato que iniciou em um pro-
cesso de discussdo com todos os credores em relagdo a forma mais
adequada para as partes envolvidas (credores, controladora final e
Sociedade) de como sanar as pendéncias apontadas. Desde essa
comunicagdo prévia feita pela Controladora final da Sociedade, o
credor, optou por sua mera discricionariedade, conforme prevé o
contrato de financiamento, a ndo acelerar o vencimento antecipado
da divida. O processo de negociacdo foi concluido com a assinatura
dos seguintes Acordos:
Instituicdo
financeira Acordo de anuéncia
Anuéncia (“waiver”) para saneamento
dos descumprimentos contratuais no
ambito do contrato de abertura de
crédito para financiamento mediante
repasse de recursos do BNDES n°
20/01156-3, e do contrato de cessao
fiduciaria de direitos, cessdo condicio-
nal, administragcdo de contas e outras
avengas.
Anuéncia (“waiver”) para regularizagdo
de irregularidades no ambito do con-
trato de abertura de crédito para finan-
ciamento mediante repasse de recur-
sos do BNDES n° 20/01156-3, e do
contrato de cessdo fiducidria de direi-
Banco Itau- tos, cessdo condicional, administracdo
11/09/2017 -Unibanco de contas e outras avengas.
O processo de negociagao se encerrou com a assinatura de acordos
de anuéncia, que resultaram no reconhecimento de “waiver fee”
no montante de R$3.201, registrado como despesas financeiras
no resultado do exercicio. Clausulas restritivas: Os contratos de
financiamento possuem as seguintes clausulas restritivas vigentes:
1. Manter a relagdo patriménio liquido/ativo total maior ou igual a
0,2. 2. As SPEs também possuem determinadas clausulas relativas
a “covenants” ndo financeiros (operacionais).

Data

Banco do

29/08/2017  Brasil

13. Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2017 2016
Provisdo para bonus e gratificagdes 429 261
Férias e encargos 730 470
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS a recolher 294 376
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF a recolher 103

Fundo Garantia p. Tempo de Serv. - FGTS a recolher 84

Total 1.640 1. 107

14. Provisdo para Riscos - Em 31/12/2017, a Sociedade possui
16 processos trabalhistas avaliados como perda provavel totali-
zando o valor de R$226 (R$0 em 31/12/2016). A Sociedade possui
processos avaliados como perda possivel na data de 31/12/2017
totalizando o valor de R$1.758 (R$389 em 31/12/2016). 15.
Capital Social - Em 31/12/2017, o capital social subscrito é
de R$253.935 (R$253.935 em 31/12/2016), representado por
253.934.860 (253.934.860 em 31/12/2016) acdes ordinarias no-
minativas, sem valor nominal. Em 26/12/2016, o capital subscrito
foi integralizado em R$19.701, mediante a emissdo de 19.700.860
novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. A compo-
sigdo aciondria em 31/12/2017 e de 2016 esta detalhada a seguir:

2017 2016

Acoes Acoes

Acionistas ordinarias % ordinarias %
Holding Norte S.A. 253.934.860 100 253.934.860 100
16. Resultado por Agdo - O resultado por agdo basico e diluido
foi calculado com base no resultado do exercicio atribuivel aos acio-
nistas controladores da Sociedade em 31/12/2017 e de 2016 e na
respectiva quantidade média de agBes ordinarias em circulagdo no

exercicio, conforme quadro a seguir: 2017 2016
Resultado do exercicio (3.738) (54.860)
Média ponderada de agdes 253.935 234.504

Prejuizo por agdes no exercicio (0,0147) (0,2339)
17. Partes Relacionadas - Remuneracdo do pessoal-chave da
Admlnlstraga A Sociedade optou por ndo realizar pagamentos de
remuneragao do pessoal-chave da Administragdo no exercicio findo
em 31/12/2017. A Sociedade ndo tem nenhuma obrigagdo adicio-
nal de pagamento de beneficios pés-emprego, bem como ndo ofe-
rece outros beneficios de longo prazo, tais como licenga por tempo
de servico e outros beneficios por tempo de servigo. Transacées
entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores,
entidades sob controle comum ou influéncia significativa

Ativos Passivos

2017 2016 2017 2016

Hidrovias do Brasil S.A. 120 55 70.275 2.922
Miritituba S.A. 5.819 49.210 121 18.852
Navegagdo do Norte S.A. 8.751 7.914 48.857 35.691
Hidrovias do Brasil Cabotagem 8 - -
Total 14.698 57. 179 118.630 57.465
Resultados

Receitas 2017 2016
Navegagao do Norte S.A. 7.584 -
Hidrovias Intermediagdo 7255 -
Total 8.309 -
Despesas: Promon Engenharia S.A. (*) - 2.071
- 2.071

(*) Refere-se a servigos de consultoria e engenharia com a Sociedade.
Em 31/12/2016, os valores referem-se principalmente a mutuos
com empresas relacionadas sem cobranga de juros. Em 31/12/2017,
os saldos e transagdes ativos referem-se a operagdes comerciais.
De acordo com os contratos firmados, a liquidacdo de todos os sal-
dos foi efetuada no segundo trimestre de 2018. 18. Instrumen-
(tos Financeiros - 18.1. Instrumentos financeiros por categoria:

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconheci-
das nas demonstragées financeiras da Sociedade, conforme segue:

Ativos 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 7.413 2.746
Titulos e valores mobiliarios 2.455  3.799
Aplicagdes financeiras vinculadas 47.694

Garantia e deposito caugdo - 12
Contas a receber de clientes 2.210 96
Partes relacionadas 14,593 57.179
Passivos

Passivo pelo custo amortizado: Fornecedores 4.236 16.724
Contas a pagar com intermediagdo bancaria 22.568 21.960
Empréstimos e financiamentos 397.719 418.569
Partes relacionadas 118.630 57.465
Outras contas a pagar 48 55

18.2. Gerenciamento de risco: Gerenciamento de risco financeiro:
Visdo geral: Os riscos econdmico-financeiros refletem, principal-

mente, o comportamento de varidveis macroeconémicas e taxas de
cambio e de juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos
financeiros utilizados pela Sociedade. Esses riscos sdo adminis-
trados por meio de acompanhamento da Administragdo, que atua
ativamente na gestdo operacional. A Sociedade tem como pratica
gerir os potenciais riscos tendo como principais objetivos preservar
o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos finan-
ceiros para o bom andamento dos negdcios. Os principais riscos
financeiros considerados pela gestdo da Alta Administragdo sdo:
e Risco de crédito.  Risco de liquidez.  Risco de taxa de juros.
Estrutura de gerenciamento de risco: Risco de crédito: E o risco
de a Sociedade sofrer prejuizo financeiro caso um cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir suas
obrigagbes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis
originados por apllcagoes financeiras. De forma geral, o direciona-
mento dos negdcios é tratado em reunibes internas pela controla-
dora final para tomada de decisdo. H4 acompanhamento dos resul-
tados e adequagles das estratégias estabelecidas, visando manter
os resultados esperados. O valor contabil do instrumento financeiro
que representa exposigdo maX|ma ao risco de crédito nas datas das

demonstrag@es financeiras é: 2017 2016
Ativos: Caixa e equivalentes de caixa 7.413 2.746
Titulos e valores mobiliarios 2.455 3.799
Contas a receber 2.210 96
- Garantias e depdsitos caugdo - 12
Aplicagdes financeiras vinculadas 47.694 -

Risco de liquidez: E o risco de que a Sociedade possui de eventu-
almente encontrar dificuldades em cumprir obrigages associadas
a seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a
vista. A abordagem no gerenciamento do risco de liquidez é garan-
tir o pagamento das obrigagGes, motivo pelo qual ha o objetivo de
manter disponibilidade em caixa para cumprimento das obrigagdes
de curto prazo, fazendo o possivel para que sempre haja liquidez
suficiente para cumprir as obrigagdes vincendas, sob condigdes nor-
mais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou o risco de pre-
judicar a reputagao da Sociedade. O vencimento contratual baseia-
-se na data mais recente em que a Sociedade deve quitar as res-
pectivas obrigagdes: Proximos Entre 13 e Entre 25 e 37 meses

12 m 24 36 m em diante
Fornec. (nota explic. 10) 4.236 - - -
Risco sacado a pag.
(nota explic. 11) 22.568 - - -
Emprést. e finan.
(nota explic. 12) 39.663 39.784 39.784 278.488

Risco de taxa de juros: O valor contabil dos ativos financeiros que
representam a exposicdo maxima ao risco de taxas de juros na

data das demonstragdes financeiras foi: 2017 2016
Ativos: Caixa e equivalentes de caixa 7.413 2.746
Titulos e valores mobiliarios 2.455 3.799
Aplicagdes financeiras 47.694

Empréstimos e financiamentos 397.719 418.569
Risco sacado a pagar 22.568 21.960

Andlise de sensibilidade: A Sociedade realiza analise de sensibili-
dade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros
estdo expostos, basicamente representados por variagdo das taxas
de cdmbio e de juros, conforme demonstrado a seguir: Variacdo
das taxas de juros: O célculo da sensibilidade foi baseado nos inde-
xadores contratuais seja aplicagdes financeiras ou divida aos quais
a Sociedade estava exposta na data-base 31/12/2017, e foram
definidos trés cenarios diferentes. A Sociedade preparou trés cena-
rios de analise de sensibilidade. O cenario I considera as taxas de
juros futuros observadas na data base das demonstragdes finan-
ceiras e os cenarios II e III consideram uma deterioragdo de 25% e
50%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

Saldo Cena- Cena- Cena-
Instrumentos financeiros contabil rioI rio II rio III
Titulos e valores mobiliarios 2.455 172 129 86
Aplicagdes financ. vinculadas 47.695 3.339 2.504 1.669

Empréstimos e financiamentos 397.719 27.840 34.800 41.760

2017 2016
Aluguéis (1.243) (1.205)
Fretes (159) (79)
Viagens e passagens (532) (271)
Copa e cozinha (69) (79)
- Operacionais e seguranga (3.631) (2.163)
Taxas diversas (1.374) (448)
Materiais operacionais 4 -
Processos judiciais (235) -
Outros custos e despesas (1.407) (1.103)
Total (67.026) (40.925)
Classificados como: Receita:
Custos dos servigos prestados (61.441) (36.760)
Saldrios, encargos e beneficios (1.358) (1.096)
Gerais e administrativas (2.874) (2.158)
Servigos profissionais (1.198) (775)
Depreciages e amortizagdes (155) (136)
Total (67.026) (40.925)
21. Resultado Financeiro 2017 2016
Receitas: Rendas de aplicagOes financeiras 1.745 101
(-) PIS e COFINS s/receita financeira (90) (13)
Atualizagdes monetarias e cambiais 147 97
Outras 29 12
Total 1.831 197
Despesas: Encar. de dividas s/empréstimos (45.601) (20.042)
Encargos de dividas (5.449) (14.321)
Atualizagdes monetarias e cambiais (697) (255)
Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF  (1.135) (10.177)
Outras (280) (510)
Total (53.162) (45.305)
Resultado financeiro (51.331) (45.108)

_ cios findos em 31/12/2017 e de 2016, as seguintes transagdes ndo

22, Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Os tributos
sobre o lucro no Brasil compreendem o imposto sobre a renda e
a contribuigdo social sobre o lucro. A aliquota estatutaria aplicavel
nos exercicios apresentados é de 34%. Em outros paises as ope-
ragbes da Companhia estdo sujeitas a outras taxas dependendo da
jurisdigdo. O total de tributos sobre o lucro demonstrado no resul-
tado do exercicio esta reconciliado com as aliquotas estabelecidas

pela legislagdo, como segue: 2017 2016
Resultado antes do IRPJ e da CSLL (3.738) (54.860)
Aliguota nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL a aliquota nominal 1.271 18.652
Ajustes: Outros beneficios a funcionarios (54) (91)
Multas fiscais - (6)
Doagdes a ONG (3) -
Ajustes temporarios:

Provisdo bénus (90) (71)
Outras provisdes operacionais (227) (5)
Provisdo de materiais 76 (120)
Provisdo de receita (256) -

Provisdo para demandas judiciais

IRPJ e CSLL diferidos ativos ndo constituidos
Total

23. Compromissos e Garantias - A Sociedade possui contratos de
longo prazo com os seguintes clientes: 1. NIDERA, com validade de
10 anos a partir de 2016. 2. NOBLE, com validade de 10 anos a partir
de 2016. 3. MULTIGRAIN, com validade de 10 anos a partir de 2016
(*) ver nota explicativa de eventos subsequentes. 24. Cobertura
de Seguros - A Sociedade mantém a politica de contratar cober-
tura de seguros para os bens sujeitos a riscos visando cobrir even-
tuais sinistros, considerando a natureza de suas atividades envol-
vendo as suas embarcacbes e barcacas. A importancia segurada
em 31/12/2017 e de 2016 é como segue: 2017 2016
Riscos operacionais: Casco/maq. e respon-

sabilidade civil (embarcacdes a casco nu) 323.527 310.458
25. Transagoes que ndo Afetaram o Caixa - Durante os exerci-

(77) -
(640) (18.359)

caixa da Sociedade apresentaram: a) Adigdes ao imobilizado com
provisdo de fornecedores de R$7.212 (R$8.712 em 31/12/2016).
26. Eventos Subsequentes - Em 23/03/2018 a Sociedade reali-
Zou a quitagdo antecipada da divida junto ao Banco da Amazodnia no
montante de R$397.719, através da entrada de recursos advindos
da emissdo do “bond” (sdo titulos de dividas emitidos no exterior
pela subsididria direta da Holding Hidrovias do Brasil, Hidrovias
International Finance S.a r.l. sediada em Luxemburgo). O montante
emitido, que ocorreu em 24/01/2018, totalizou U$600.000, para
liquidagdo das atuais dividas do Corredor Norte (incluso a Hidrovias
do Brasil Miritituba), e uma redugdo dos custos financeiros e maior
eficiéncia de fluxo de caixa. Em 29/06/2018, mediante acordo
entre as partes, o contrato de servigos com o cliente Multigrain,
cujo vencimento inicial em 16/04/2027 foi encerrado. Esse distrato
gerou a Sociedade reembolso no montante de R$132.459 recebido
em junho de 2018. A Sociedade aprovou a incorporagdo de suas
controladas HB Miritituba e HB Navegagdo Norte através da HB Vila
do Conde em 01/01/2019. 27. Aprovacao das Demonstragées
Financeiras - A emissdo das demonstragdes financeiras foi auto-
rizada pela Diretoria da Sociedade em 21/01/2019.

19. Receita Liquida 2017 2016
Servigos de elevagao 122.255 34.898
Impostos sobre faturamento (7.636) (3.725)
Total da receita liquida 114.619 31.173
20. Custos e Despesas 2017 2016
Salarios, encargos e beneficios (13.558) (7.045)
Depreciagdes e amortizagoes (33.838) (20.829)
Operagdes intercompany (7.584)

Manutengdo (1.677) (751)
Seguros (661) (1.461)
Combustivel (211) (172)
Servigos de terceiros (851) (5.319)

René Pinto da Silva - Diretor
André Kubota - Diretor Financeiro
Franciele Sluminski Melo - Contadora CRC 1SP 295.460/0-5

| Aos Acionistas e Administradores da Hidrovias do Brasil - Vila do

Relatério do Auditor Independente
sobre as Demonstracdes Financeiras

Conde S.A. Opinido com ressalva — Examinamos as demonstra-
cOes financeiras da Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. (“Socie-
dade”), que compreendem o balango patrimonial em 31/12/2017
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