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diferidos ativos - sdo reconhecidos até o
limite dos lucros tributdveis futuros, cuja
estimativa realizada pela Administragao leva em
consideragdo premissas de mercado, tais como
taxa de juros, cambio, crescimento econdmico
e do mercado especifico em que a Companhia
atua, entre outros fatores.

(iii) Avaliagdo dos instrumentos financeiros -
a nota explicativa n® 19 oferece informagGes
detalhadas sobre as principais premissas
utilizadas na determinagdao do valor justo de
instrumentos financeiros, bem como a analise de
sensibilidade dessas premissas. A Administragao
acredita que as técnicas de avaliagdo selecionadas
e as premissas utilizadas sdo adequadas para a
determinagdo do valor justo dos instrumentos
financeiros.

(iv) Depreciagdo do ativo imobilizado - a
depreciagdo do imobilizado é calculada pelo
método de unidades produzidas e quotas
constantes, sendo os respectivos métodos
aplicados para classes de ativos diferentes.
A Administragdo entende que as taxas de
depreciagdo utilizadas refletem substancialmente
a vida util econémica dos bens.

(v) ProvisGes para riscos tributdrios, trabalhistas
e civeis - a Companhia é parte em diversas
causas. Provisdes sdo constituidas para todas
as contingéncias referentes a processos judiciais
e administrativos para os quais é provavel
que haja saida de recursos para liquidar
a contingéncia/obrigagdo e para que uma
estimativa razodvel possa ser feita. A avaliagdo
da probabilidade de perda inclui a avaliagdo
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigdo
aplicavel, conclusdes de inspegbes fiscais ou
exposigdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

(vi) Reservas minerais e vida util de minas - as
estimativas de reservas minerais sdo anualmente
avaliadas e atualizadas pelos especialistas da
Companhia. As reservas possiveis, provadas
e provaveis sdo determinadas usando técnicas
de estimativas geoldgicas geralmente aceitas.
O calculo das reservas requer que a Companhia
assuma posigdes sobre condigdes futuras que
sdo incertas. Alteragdes em algumas dessas
posigdes assumidas poderdo ter impacto
significativo nas reservas possiveis, provadas e
provaveis registradas. A estimativa do volume
das reservas minerais é base de apuragdo da
parcela de exaustdo das respectivas minas, e
sua estimativa de vida (til é fator preponderante
para quantificagdo da provisdao de recuperagao
ambiental das minas. Qualquer alteragdo nas
estimativas do volume de reservas das minas
e da vida util dos ativos a elas vinculados
podera ter impacto significativo nos encargos
de depreciagdo, exaustdo e amortizagao,
reconhecidos nas demonstragdes financeiras
como custo dos produtos vendidos. AlteragGes
na vida util estimada das minas poderdo causar
impacto significativo nas estimativas da provisao
de gastos ambientais, de sua recuperagao
quando da sua baixa contabil do ativo imobilizado
e das analises de “impairment”.

(vii) Provisdo para recuperagao do meio ambiente
- tem como objetivo principal a formagdo de
valores de longo prazo, para o uso financeiro no
futuro, no momento de encerramento do uso do
ativo. As provisdes realizadas pela Companhia
referem-se, basicamente, ao fechamento
de mina, com a finalizagdo das atividades
minerarias e a desativagdo dos ativos vinculados
a mina. A Companhia reconhece uma obrigagdo
para desmobilizagdo de ativos no periodo em
que se estima esta devera ocorrer. A Companhia
considera as estimativas contabeis relacionadas
a recuperagdo de areas degradadas e os custos
de encerramento de uma mina como uma pratica
contabil critica por tratar-se de estimativas que
envolvem diversas premissas, como taxa de
juros, inflagdo e vida util do ativo, considerando
o estdgio atual de exaustdo e as datas projetadas
de exaustdo de cada mina.
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i) Aplicagdo das normas novas e revisadas que
ndo tiveram efeito ou

ndo tiveram efeito material
demonstragdes financeiras

A seguir estdo apresentadas as normas novas
e revisadas que passaram a ser aplicaveis a
partir de 1° de janeiro de 2017. A aplicagao
dessas normas nao teve impacto relevante nos
montantes divulgados no periodo atual nem em
periodos anteriores.

e IFRS 14 - Contas Regulatoérias Diferidas.

e Modificagbes a IFRS 11 - Contabilizagdes
de aquisicbes de participagdes em operagées
conjuntas (“joint operation”).

e Modificagdes a IAS 16 e IAS 41 - Ativo
imobilizado, ativo bioldgico e produto agricola.

* ModificagGes a IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimentos
sobre os métodos aceitos de depreciagdo e
amortizagao.

e ModificagGes a IAS 27 - Opgdo para utilizagdo
do método de equivaléncia patrimonial nas
demonstragdes financeiras separadas.

e ModificagGes as IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS
34 - Ciclos de melhorias anuais

2012-2014.

e Modificagbes a IAS 1 - Esclarecimentos sobre
o processo julgamental de divulgagdes das
demonstragdes financeiras.

e Modificagbes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28
- Aplicagdo de excegbes de consolidagao de
entidades de investimento.

ii) Normas e interpretagdes novas e revisadas ja
emitidas,

mas ainda ndo efetivas em 31 de dezembro de
2017

A Companhia ndo adotou as IFRS novas e
revisadas a seguir, j@ emitidas e ainda ndo
efetivas:

* ModificagBes a IAS 7 - Necessidade de inclusdo
de divulgagdo de mudangas nos passivos
oriundos de atividades de financiamento (a).

e Modificagdo a IAS 12 - Reconhecimento de
ativos fiscais diferidos para perdas nao realizadas
(a).

e IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (a).

e Modificagdes a IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou
contribuicdo de ativos entre investidor e seu
associado ou “joint venture” (d).

e IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes
(a).

e IFRS 16 - Arrendamento Mercantil (b).

e Modificagbes a IFRS 2 - Classificagdo e
mensuragdo de transagbes de pagamentos
baseados em agdes (a).

e IFRIC 22 - Transagdes com adiantamentos em
moedas estrangeiras (a).

e Melhorias anuais - Ciclo de IFRS 2014-2016
(a) (b).

e Alteragbes a IAS 40 - Transferéncia de
propriedades para investimentos (a).

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou
apos:

(a) 1° de janeiro de 2018.

(b) 1° de janeiro de 2019.

(c) 1° de janeiro de 2020.

(d) Data de vigéncia adiada indefinidamente.

A Companhia ndo adotou de forma antecipada
tais alteragdes em suas demonstragbes
financeiras de 31 de dezembro de 2017. E
esperado que nenhuma dessas novas normas
tenha efeito material sobre as demonstragGes
financeiras.

sobre as

Reapresentagdo de saldos de exercicios
anteriores

A demonstragdo de resultado referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
apresentadas para fins de comparagdo, foi
reclassificada e estd sendo reapresentada de
forma retrospectiva nesta data, como previsto
no CPC 23 - Politicas Contdbeis, Mudangas nas
Estimativas Contabeis e Corregdo de Erros e
CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Demonstragées
Contabeis tendo em vista os ajustes conforme
descrito abaixo:

A administragdo da companhia em alinhamento
com suas praticas contabeis do Grupo decidiu
por alterar a classificagdo das despesas com

Compensagao Financeira pela Exploragdo de
Recursos Minerais - CFEM, que anteriormente
eram alocadas como receita operacional liquida
para custo dos produtos vendidos. Por entender
que essa classificagdo melhor reflete a alocagao
dessa despesa considerando a industria de

mineracdo, além de continuar alinhada as
praticas contabeis adotadas no Brasil.
31/12/2016
Saldo Reclassi-  Reapre-
anterior ficacdo sentado
RECEITA
OPERACIONAL 545.791 9.367 555.158
LIQUIDA
CUSTO DOS
PRODUTOS  (396.433) (9.367) (405.800)
VENDIDOS

LUCRO BRUTO 149.358 - 149.358

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2017 31/12/2016

Disponibilidades 222 3.325
Certificados de

depdsitos bancarios - 91.063 290.501
CDB (*)

Total 91.285 293.826

(*) Referem-se a aplicagdes financeiras de curto
prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor. As aplicagdes em Certificados
de Depositos Bancarios - CDBs sdo remuneradas
a taxas que variam entre 90% e 102% do
Certificado de Deposito Interbancario - CDI.

5. ESTOQUES
Composigao:
31/12/2017 31/12/2016

Produtos acabados 29.721 34.608
Produtos em processo 8.329 10.059
Matérias-primas 31.271 22.002
Insumos e

materiais auxiliares 13.574 8.210
Materiais de

almoxarifado 8.802 16.375
Importagdes

em andamento 1.780 2.294
Provisdo para perdas (959) (59)
Total 92.518 93.548

A movimentagdo da provisdo para perdas é
demonstrada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial (59) (641)
Adigbes (900) (875)
Reversoes - 1.457
Saldo final (959) (59)

A Administragdo espera que os estoques sejam
recuperados em um periodo inferior a 12 meses.

6. IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/2017 31/12/2016

ICMS (a) 104.695 103.768
PIS (b) 9.868 7.954
COFINS (b) 43.138 37.344
Outros 9.854 12.575
Total 167.554 161.641
Circulante 15.282 11.659
N&o circulante 152.272 149.982

(a) Referem-se a créditos oriundos da aquisicdo
de insumos e ativo imobilizado. No final
do exercicio de 2006, a Companhia obteve
do Governo do Estado do Pard termos de
transferéncia de créditos de ICMS, no montante
de R$51.736, dos quais R$8.234 foram
utilizados para a compensagdo de ICMS oriundos
de diferencial de aliquotas e R$42.783 foram
vendidos para terceiros durante os anos de 2008
a 2011. Desde 2012 ndo houve movimentagdo
relevante do saldo.

O saldo remanescente de créditos de ICMS sem
termos de transferéncia equivalente a R$104.695
(R$103.768 em 31 de dezembro 2016), tem sua



