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Notas explicativas as demonstragées contabeis - 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

e) O lucro liquido do exercicio por acdo do capital social é de:

2018 2017
Lucro do exercicio em R$ 24.878.833 17.850.414
Ndmero de agGes 17.106.320 17.106.320
Lucro por agdo do capital social (R$) 1,45 1,04
17. Receita operacional liquida
2018 2017
Receita bruta de vendas de produtos 336.044 398.694
Receita bruta de prestagdo de servigos - 934
Devolugbes de vendas de produtos (5.902) (3.552)
Impostos sobre vendas de produtos 3.298 (5.517)
Impostos sobre prestagdo de servigos - (86)
333.440 390.473

18. Informacao sobre a natureza dos custos e das despesas

A Companhia apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma clas-
sificacdo das despesas com base na sua fungdo. As informagdes sobre a
natureza desses custos e despesas reconhecidos na demonstragdo do re-
sultado sdo apresentadas a seguir:

2018 2017
Matéria-prima (209.739) (265.502)
Salarios, encargos e beneficios (24.155) (33.231)
Fretes, embarques e despachos (23.176) (23.581)
Manutengdo (13.355) (14.842)
Servigos prestados por terceiros (11.687) (13.512)
Pegas e materiais (7.947) (5.761)
Provisdo para perdas de créditos esperadas (341) 690
Perdas de créditos (96) (4.324)
Provisdo para perdas fiscais (a) (10.624) -
Depreciagdo e amortizagdo (1.923) (2.279)
ComissOes sobre vendas (1.690) (1.913)
Impostos, taxas e multas (1.023) (1.446)
Ajuste inventario fisico de estoques (1.183) (1.325)
Propaganda e publicidade (1.580) (1.317)
Utilidades e servigos (1.305) (970)
Resultado na baixa de imobilizado 75 (149)
Seguranga - (49)
Qutros (4.700) (3.141)
(314.449) (372.652)
Classificados como:
Custos dos produtos vendidos e
servigos prestados (250.698) (308.488)
Despesas com vendas (26.990) (27.035)
Despesas gerais e administrativas (35.773) (36.602)
Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas (988) (527)

(314.449) (372.652)
(a) A Companhia efetuo provisao para perdas fiscais no montante de
R$ 10.624 devido a reconhecimento de crédito tributario de PIS e
COFINS sobre ICMS, mas que ainda se encontra em discussao nas esferas
administrativas.
19. Resultado financeiro

2018 2017
Receitas financeiras
Variagdo monetaria ativa 4.513 2.078
Variagdo cambial ativa pré-pagamento
exportagdo - Alfapar 3.921 2.075
Juros sobre mutuo com a Xhara 1.435 1.237
Receita de aplicagao financeira 799 1.025
Variagdo cambial ativa 1.494 640
Variagdo cambial ativa muatuo - Alfapar 832 444
Ganhos realizados com operagdes de swap 3.714 345
MTM de operagbes Swap 107 -
Outras 74 78
16.889 _ 7.922
Despesas financeiras
Perdas realizadas com operagdes de swap (223) (3.334)
Variagdo cambial passiva pré-pagamento
exportagdo - Alfapar (7.991) (2.846)
Variagdo cambial passiva (857) (683)
Variagdo cambial passiva matuo - Alfapar (1.576) (513)
Variacdo monetaria passiva (19) (33)
Juros sobre mutuo com a Alfapar (119) (119)
MTM de operagdes Swap - (107)
Outras (216) (258)
(11.001) (7.893)
Resultado financeiro 5.888 29

20. Imposto de renda e contribuigdo social
a. Reconciliacao da taxa efetiva de imposto de renda e contribuicao
social

2018 2017
Lucro liquido (prejuizo) antes dos impostos 24.879 17.850
Adicoes
(+) Total despesas ndo dedutiveis
- art. 13 da Lei n® 9.249/95 647 721
(+) ProvisGes indedutiveis 14.091 4.571
14.738 5.292
Exclusoes (2.531) (1.407)
(-) Reversdo dos saldos das provisGes
ndo dedutiveis (41.044) (44.120)

(43.575) (45.527)

(=) Lucro real antes das compensagoes

de prejuizos (3.958) (22.385)
Compensagédo Prejuizos Fiscais - -
Despesa com Imposto de Renda e

Contribuigdo Social - -
b. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
A Administracdo da Empresa, ndo constituiu imposto de renda e contribuicdo
social diferidos, provenientes de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo social da Empresa, que estdo sendo controlados no Livro de
Apuragdo do Lucro Real - LALUR. Pelo mesmo motivo, a empresa ndo
constituiu imposto de renda e contribuigdes social diferidos sobre os ajustes
temporarios.

Os saldos de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL, assim como os ajustes
temporarios verificados em 31 de dezembro de 2018 estdo compostos da
seguinte maneira:

® Prejuizos fiscais - R$ 68.014 (R$ 102.281 em 2017).

* Base negativa de contribuigdo social - R$ 68.014 (R$ 102.281 em 2017).
o AdigGes temporarias: R$ 14.091 (R$ 4.571 em 2017);

e ExclusGes temporarias: R$ 2.531 (R$ 1.407 em 2017);

* Os créditos diferidos ndo constituidos de imposto de renda e contribuigdo
social totalizam R$ 27.055 (R$ 36.236 em 2017).

21. Instrumentos financeiros

a) Consideragdes gerais
A Companhia contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, to-
das registradas em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas
necessidades operacionais e financeiras. Sdo contratadas aplicagdes finan-
ceiras, empréstimos e financiamentos bancarios e contratos de mutuo.

b) Aplicagées financeiras
A politica de aplicagdes financeiras elege as instituigdes financeiras com as
quais os contratos podem ser celebrados e define os limites a serem apli-
cados em cada uma delas, estando a Companhia dentro desses limites em
31 de dezembro de 2018.

c) Gestdo do risco de capital

Os objetivos da Companhia, ao administrar seu capital, sdo assegurar a
continuidade das operacgdes, além de manter uma estrutura de capital ade-
quada para minimizar os custos a ela associados.

d) Categorias de instrumentos financeiros

2018 2017
Ativos financeiros circulante
Caixa e bancos (Nota 5) 104 693
Aplicagdes financeiras (Nota 5) 429 819
Contas a receber de clientes (Nota 6) 33.511 42.342
Partes relacionadas (Nota 15b) 142.321 109.257
Partes relacionadas - Mutuos (Nota 15c) 16.986 _ 17.517
193.351 170.628
Ativos financeiros nao circulante
Contas a receber de clientes (Nota 6) 193 242
193 242
Passivos financeiros circulante
Fornecedores (Nota 10) 13.704 6.324
Obrigagdes tributarias (Nota 12) 1.110 912
Partes relacionadas (Nota 15d) 3.985 12.001
Partes relacionadas - matuos (Nota 15d) 28.053 _ 23.711
46.852 42.948
Passivos financeiros nao circulante
Obrigagdes tributarias (Nota 12) - 39
- 39

A Administracdo é de opinido que os instrumentos financeiros, que estédo
reconhecidos nas demonstracdes contabeis pelos seus valores contabeis,
ndo apresentam variagoes significativas em relagdo aos respectivos valores
de mercado, exceto mutuo, nas datas dos balangos.

Gerenciamento do risco de liquidez

A Administracdo monitora as previs@es continuas das exigéncias de liquidez
da Companhia para assegurar que haja caixa suficiente para atender as
necessidades operacionais.

Em virtude da dindmica de seus negdcios, a Companhia mantém
flexibilidade na captagdo de recursos, mediante manutengdo de linhas de
crédito bancario com algumas instituices. A tabela a seguir demonstra em
detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

Até 1 ano

Fornecedores (Nota 10) 13.704
Obrigagdes tributarias (Nota 12) 1.110
Partes relacionadas - fornecedores (Nota 15d) 3.985
Partes relacionadas - mutuos (Nota 15d) 28.053
46.852

e) Risco cambial - exposicdao de moeda

A Companhia efetua algumas transagdes em moeda estrangeira (USD -
dolar); consequentemente surgem exposicdes as variagdes na taxa de
cambio. As exposicdes aos riscos de taxa de cdmbio sdo administradas de
acordo com os parametros estabelecidos pelas politicas aprovadas pela
Administragdo.

f) Analise de sensibilidade

USD R$

Partes relacionadas - mutuos (Nota 15) 1.276  4.945
Partes relacionadas - pré-pagamento

exportagdo (Nota 15) 5.964 23.108

7.240 28.053
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