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Fluxo
31 de dezembro de Valor decaixa Atél 1a2 2a5 Mals de
2017 Nota contabil contratual __ano _ anos _ anos
Passivos financeiros

ndo derivativos

Fornecedores 17 3.454 3.454 3.454 - - -
Empréstimos e

financiamentos 18 445.598  505.639 28.333 27.767 79. 919 369. 620
Outras contas a pagar 431 431 431 -

449.483 _ 509.524 32.218 27.767 1949_12 3.6.9...6.2!!
Passivos financeiros
derivativos
Instrumentos financeiros

passivos financeiros derivativos e ndo derivativos detidos para efeitos de gestdo de risco e
normalmente ndo sdo encerrados antes do vencimento contratual. d. Risco de mercado
- Risco de mercado € o risco que alteracSes nos precos de mercado, como as taxas de
cambio, taxas de juros e prego das commodities, tém nos ganhos da Companhia ou no
valor de suas participagdes em instrumentos ﬁnance|ros O objetivo do gerenciamento
de risco de mercado €é gerenciar e controlar as exposicées a riscos de mercados, dentro
de parametros aceitaveis, € a0 mesmo tempo otimizar retornos. A Companhia compra
e vende derivativos e também cumpre com obrigagBes financeiras para gerenciar riscos
de mercado. Todas estas operagfes sao conduzidas dentro das orientagdes estabeleudas
pelo Departamento de Gerenciamento de Risco. (i) Risco de variacdo cambial -

risco de variagdo cambial esta ligado ao risco de mercado e decorre da p055|b|I|dade
de oscilagBes das taxas de cambio que possam fazer com que a Companhia incorra em
prejuizos, levando a uma redugéo dos valores dos ativos ou aumento dos valores das
obrigagBes. Como a Companhia € sediada no Brasil, a principal exposicéo de variacdo

derivativos 1.957 1.957 _1.957 - - -
cambial da Companhia se refere a flutuagdo do dolar sua moeda funcional, em relacdo
P —1.957 ___1.957 1.957 ao real, a moeda brasileira, A Companhia contrata operagdes de non- -deliverable forward
Liquido 451.440 _ 511.481 34.175 A # ﬁﬁ—q e opgBes junto as instituicdes ﬁnar?celras para se prgteggr destes riscos. Segue, abaixo,
Os valores divulgados na tabela acima representam os fluxos de caixa relacionados com a composicdo dos derivativos contratados:
NDF de moedas
2018 2017
Valor de referéncia Valor justo  Efeito no Valor de referéncia Valor justo  Efeito no
Posicé Tipo de ativo SD) _ Vencimento  _ no balanco _resultado SD) _ Vencimento _nomg __resultado
Comprada Dolar - - - - 8.390 2018 209
Comprada Délar 20.800 2019 (101) (101)
Vendida Délar - - - - 95.258 2018 (1.698) (1.698)
Vendida Délar 71.760 2019 1.035 1.035 - - - -
934 934

Anadlise de sensibilidade de risco de variagdo cambial
afetar a deterioragdo do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia.

Cenarios
Risco Remoto Possivel Possivel Remoto
-50%) (-25%) Provavel (+ 25%) (+50%
NDF de Variagdo nas taxas
moeda de cadmbio 1.401 1.168 934 701 467
1.401 1.168 934 701 467

Exposigdo ao risco cambial - O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicdo
de risco cambial da Companhia, conforme reportado a Administragdo esta apresentado

abaixo:
Nota 2018 2017

- A Companhia possui trés cenarios para analise de sensibilidade, um provavel, apresentado abaixo, e dois que podem

(ii) Risco de taxa de juros

A Companhia busca manter sua exposicdo a taxas de juros em niveis aceitaveis. A
exposicdo a esse risco estd substancialmente relacionada a financiamentos e aplicagdes
financeiras. Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era, sem qualquer interferéncia de instrumentos
de protegdo, conforme abaixo:

Nota ______ 2018 _ 2017
Instrumentos de taxa variavel

Remoto Possivel Possivel Remoto

Risco _(-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%
Futuro de commodities
Baixa nos
Posigdo Comprada pregos 441 2 2) (1.1 1.32
(441) (662) (882) (1.103) (1.323)

e. Reconciliagdo dos efeitos liquido do valor justo das operagdes com a
posicdo patrimonial - O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, seja
ativo ou passivo é reconhecido no balango patrimonial da Companhia. Segue, abalxo
a reconciliagdo dos efeitos liquidos de valor justo registrados no balango patrimonial:

(i) Saldos no balango patrimonial

Contas a receber de clientes Empréstimos e financiamentos 18 (155.189) (147, 129)
Real 1.667 4.360 Empréstimos concedidos - 1.0
Aplicagdes financeiras 9e10 11.897 8 531
11 1.667 4.360 (137.592)
Eg;recedores (942) 3. 427) Instrumentos de taxa fixa
A Empréstimos e financiamentos 18 325.722) __(298.469)
Dolar (3) (27) (325.722) (298.469)
17 (945) __ (3.454) (iqui (469.014)
Empréstimos e financiamentos L!Smd.o —{(436.061)
Real (155.189) (147.129) (iii) Risco de prego
Délar 8 325.722 298.469) A Companhia opera com futuros de petréleo no mercado de Cingapura para proteger o
Exposigoes liquida do balango patrimonial —(480.911) se.ulcusto com o combustivel de seus navios. Instrument~os dfa protggao c~ontratados para
Real (154.464) (146.196) mitigar este risco que prevalece na data das demonstrag@es financeiras sdo apresentados
Dolar (325.725) (298.496)13 seguir:
Futuro de commodities
2018 2017
Valor de Valor justo Efeito no Valor de Valor justo Efeito no
Posigdo Tipo de ativo  _referéncia (Ton. ) Vencimento no balango resultado referéncia (Ton.) Vencimento _ no balango resultado
Comprada Singaporé-180 - 6.401 1.997 1.997
Comprada Singapore-180 5.249 2019 (822) (822) - - - -
Comprada Singapore-180 515 2020 (60) (60) - - - -
_(882) ____ (882) 1.997 1,997
Anilise de sensibilidade de risco de prego de commodities - A Companhia possu| (i) Saldos por tipo de operagdo:
trés cenarios para analise de sensibilidade, um provavel, apresentado abaixo, e dois q 201 2017
podem afetar a deterioragdo do valor]usto dos instrumentos financeiros da Companhla NDF d d —0—8934 —0—1 489
Cenarios € moeda (1.489)

Futuro de commodities _(882) ___1.997
__ 52 __ 508
f. Gerenciamento do capital

A politica da diretoria € manter uma sdlida base de capital para manter a confianga
do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A
diretoria monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados
de atividades operacionais divididos pelo patrimonio liquido total. A diretoria também
monitora o nivel de dividendos para acionistas ordinarios. A diretoria procura manter
um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de
empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posigdo de capital

2018 2017 .
Instrumentos financeiros derivativos (ativo) 4,635 2.465 saudavel. L .
Instrumentos financeiros derivativos (passivo) (4.583) (1.957) 9- ClassificagGes contabeis e valores justos
. 52 508 Valor justo contra valor contabil - Os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
Saldo liquido circulante 112 508 juntamente com os valores contébeis apresentados na demonstracdo financeira, sdo os
Saldo liquido ndo circulante (60) * seguintes:
A
Valor justo - Ativos financeiros Passivos financeiros ao Total Hierarquia do
31 de dezembro de 2018 Nota Instrumentos de hedging a custo amortizado custo amortizado contabil _Valor justo valor justo
Instrumentos financeiros nédo derivativos
Aplicagdes financeiras 9e10 - 11.897 - 11.897 11.897 Nivel 2
Depositos bancarios 9 - 907 - 907 907 -
Contas a receber de clientes 11 - 1.667 - 1.667 1.667 -
Outros créditos - 2.452 - 2.452 2.452 -
Fornecedores 17 - - (945) (945) (945) Nivel 2
Empréstimos e financiamentos 18 - - (480.911) (480 911) (480 911) -
Outras contas a pagar - - (270) 270) (270) -
- 16.923 (482.126) _ (465. 203) (465.203)
Instrumentos financeiros derivativos
Ativo 4.635 - - 4,635 4.635 Nivel 2
Passivo (4.583) - - (4.583) (4.583) Nivel 2
52 - - 52 52
52 16.923 (482.126) _(465.151) _ (465.151)

Liquido
L
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