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Total do passivo

+ Caixa e equivalente de caixa - sdo classificados como custo amorti-
zado. O saldo de caixa e bancos tem nivel 1 na hierarquia de valor jus-
to, enquanto o saldo de aplicagao financeira, considerado com caixa e
equivalente de caixa, tem nivel 2 na hierarquia de valor justo. « Investi-
mentos de curto prazo e Fundo de investimento - sdo classificados
como de valor justo através do resultado. A hierarquia de valor justo dos
investimentos de curto prazo é nivel 2. « Contas a receber de clientes
- decorrem diretamente das operagSes da Companhia, sdo classificados
como custo amortizado, e estdo registrados pelos seus valores originais,
sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplica-
vel. Nivel 2 na hierarquia de valor justo. « Ativo financeiro de conces-
sdo - sdo classificados como valor justo por meio do resultado, s&o ativos
financeiros que representam o direito incondicional de receber uma deter-
minada quantia ao final do prazo de concessdo. Nivel 2 na hierarquia de
valor justo. » Ativos contratuais - direito da entidade a contraprestagéo
em troca de bens ou servigos que a entidade transferiu ao cliente quando
esse direito esta condicionado a algo além da passagem do tempo, clas-
sificados como custo amortizado. Nivel 2 na hierarquia de valor justo. ¢
Fornecedores - decorrem diretamente da operagao da Companhia e sdo
classificados como passivo ao custo amortizado. Nivel 2 na hierarquia de
valor justo. « Empréstimos e financiamentos - tem o propdsito de gerar
recursos para financiar os programas de investimento da Companhia e
eventualmente gerenciar necessidades de curto prazo. Sdo classificados
como passivo ao custo amortizado. Nivel 2 na hierarquia de valor justo. «
Valores a pagar de acordos com plano de recuperacao judicial - de-
corrente do plano de recuperagdo judicial da CELPA que sdo classificados
como passivo ao custo amortizado. Nivel 2 na hierarquia de valor justo.
« Debéntures - sio classificadas como passivo ao custo amortizado e
estdo contabilizados pelo seu valor amortizado. Para fins de divulgagdo,
as debéntures tiveram seus valores de mercado calculados com base em
taxas de mercado secundario da prépria divida ou divida equivalente, di-
vulgadas pela ANBIMA. Nivel 2 na hierarquia de valor justo. « Instrumen-
tos financeiros derivativos — sdo classificados pelo valor justo através
do resultado e tem como objetivo a protegdo as oscilagbes de taxa de
juros e moeda estrangeira. Para as operagdes de swaps, a determinagao
do valor de mercado foi realizada utilizando as informagdes de mercado
disponiveis. Nivel 2 na hierarquia de valor justo. 37.4. Instrumentos fi-
nanceiros derivativos: A Companhia possui swap com o banco Citibank
referente as operagdes em moeda estrangeira, com seu vencimento em
19 de abril de 2021. Em 31 de dezembro de 2018, os saldos devedores
dos contratos de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira do
banco Citibank é R$ 1.069.521 (em 31 de dezembro de 2017, os saldos
devedores dos contratos de empréstimos e financiamentos em moeda es-
trangeira do banco Citibank é R$ 582.701). De acordo com o CPC 40(R1),
apresentamos abaixo os valores dos instrumentos derivativos da Compa-
nhia, vigentes em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017,
que podem ser assim resumidos:

Operagoes passivas Valor justo
Objetivo de hedge de risco
de mercado Indexadores 2018 2017
Citibank-542 MM

US$ + libor +
Ponta ativa 1,39% a.a. 697.727 599.963

117,25% do

Ponta passiva CDI (561.217) (571.189)
Total 136.510 28.774
Citibank - 390 MM

US$ + Libor +
Ponta ativa 0,84% a.a. 395.038 -
Ponta passiva 111,8% do CDI (404.012) -
Total (8.974) -
Liquido N&o circulante 142.451 48.720
Liquido Circulante (14.915) (19.946)
Total 127.536 28.774

Técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para instrumentos financeiros
derivativos: Precos de mercado das instituigdes financeiras. O valor justo
de swaps de taxa de juros é calculado pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo
mercado. Destacamos que, como as regras contdbeis que tratam do as-

2018 2017

Ativo Categoria dos instrumentos financeiros Contabil__Mercado__Contabil__Mercado
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 118.146 118.146 108.216 108.216
Caixa e equivalentes de caixa

(Fundo de investimentos) Valor justo por meio do resultado 715.045 715.045 967.186 967.186
Investimentos de curto prazo Valor justo por meio do resultado - - 525 525
Contas a receber de clientes Custo amortizado 2.175.862 2.175.862 2.018.184 2.018.184
Instrumentos financeiros derivativos Valor justo por meio do resultado 142.451 142.451 48.720 48.720
Sub-rogagdo da CCC - valores aplicados Valor justo por meio do resultado 9.056 9.056 8.466 8.466
Ativo financeiro de concessao Valor justo por meio do resultado 2.260.840 2.260.840 1.776.977 1.776.977
Ativos contratuais Custo amortizado 651.026 651.026 - -
Total do ativo 6.072.426 6.072.426 4.928.274 4.928.274

2018 2017

Passivo Categoria dos instrumentos financeiros Contabil__Mercado__ Contabil__Mercado
Fornecedor Custo amortizado 567.524 567.524 697.858 697.858
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 1.382.295 1.366.598 1.871.755 1.883.539
Instrumentos financeiros derivativos Valor justo por meio do resultado 14.915 14.915 19.946 19.946
Valores a pagar de acordos com plano de
recuperagdo judicial Custo amortizado 831.370 831.370 974.067 986.203
Debéntures Custo amortizado 1.578.971 1.641.244 994.808 1.034.930

4.375.075 4.421.651 4.558.434 4.622.476

sunto exigem que o swap seja contabilizado a valor de mercado, por mais
que a protecgdo seja perfeita do ponto de vista de caixa, podem ocorrer os-
cilagdes nos resultados. 37.5. Gerenciamento dos riscos financeiros:
O Conselho de Administragcdo da Companhia tem a responsabilidade glo-
bal sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento
de risco da Companhia. Os riscos descritos a seguir séo uma compilagdo
dos riscos apontados pelas diversas areas da Companhia, em suas areas
de especialidades. A Administragdo da CELPA define a forma de tratamen-
to e os responsaveis por acompanhar cada um dos riscos levantados, para
sua prevencdo e controle. As politicas de gerenciamento de risco do Grupo
a que pertence sdo estabelecidos para identificar e analisar os riscos aos
quais a Companhia estad exposta, para definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites defini-
dos. As politicas de gerenciamento de risco e os sistemas sdo revisados
regularmente para refletir mudangas nas condicdes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia através de suas normas e proce-
dimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente
de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia
de suas atribuicBes e obrigacdes. O Comité de Auditoria da Controladora
Equatorial Energia S.A., supervisiona a forma como a Administragdo moni-
tora a aderéncia aos procedimentos de gerenciamento de risco das Com-
panhias do Grupo, e revisa a adequacgdo da estrutura de gerenciamento
de risco em relagdo aos riscos aos quais a Companhia esta exposta. O Co-
mité de Auditoria da Controladora Equatorial Energia € auxiliado pelo time
de auditoria interna na execugdo de suas atribuigdes. A auditoria interna
realiza revisGes regulares e esporadicas nos procedimentos de gerencia-
mento de risco, e o resultado é reportado para o Comité de Auditoria da
Controladora Equatorial Energia S.A. Para o exercicio de 31 de dezembro
de 2018 ndo houve mudanca nas politicas de gerenciamento de risco da
Companhia em relagdo ao exercicio anterior, findo em 31 de dezembro de
2017. (i) Risco de crédito: Risco de crédito é o risco da Companhia em
incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigages contratuais.
Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e
de instrumentos financeiros da Companhia. A Administragdo acompanha
as situagbes em aberto e para mitigar o risco de inadimpléncia, é reali-
zado anualmente workshop de cobranga para identificacdo dos principais
grupos de inadimplentes e tomadas de decisGes estratégicas para com-
baté-los. Periodicamente o comité de cobranga acompanha a execugdo
e eficiéncia de todas as decisGes tomadas no workshop. A Companhia
utiliza todas as ferramentas de cobranga permitidas pelo érgdo regulador,
tais como corte por inadimpléncia, negativagdo de débitos e negociagédo
das posigdes em aberto. Para mitigar o risco das instituigdes financeiras
depositarias de recursos ou de investimentos financeiros, a Companhia
seleciona apenas instituigdes com baixo risco, avaliadas por agéncias de
rating. A Companhia preserva seus ativos de concessdo de acordo com
a legislagéo vigente e monitora as possiveis definigbes nas regras de re-
versdo da concessdo. O valor contabil dos ativos financeiros representa a
exposigdo maxima do crédito. A Companhia possui bens ou outros ativos
dados em garantia de suas operagdes para a obtengdo de crédito, dentre
0s quais alienagdo fiduciaria e percentual de recebiveis sobre a receita
operacional liquida. Contas a receber: A exposigdo da Companhia a risco
de crédito é influenciada principalmente pelas caracteristicas individuais
de cada cliente. Contudo, a Administragcdo também considera os fatores
que podem influenciar o risco de crédito da sua base de clientes, incluindo
o risco de ndo pagamento do mercado e do Estado no qual os clientes
estdo localizados. Tendo em vista a atividade da Companhia, ndo ha uma
concentragdo relevante da receita em um grupo especifico da carteira de
clientes. A Companhia limita a sua exposicdo ao risco de crédito de contas
a receber, estabelecendo um prazo maximo de pagamento de acordo com
a classe consumidora, e apds transcorrido esse prazo, o fornecimento de
energia fica sujeito a corte, e o seu restabelecimento somente ocorre apds
regularizagdo do débito. A Companhia ndo exige garantias com relagdo awm
contas a receber de clientes e outros recebiveis. A Companhia ndo tem2
contas a receber de clientes e ativos de contrato para os quais henhumaZ
provisdo de perda é reconhecida por causa da garantia. A carteira de8
clientes da Companhia esta representada da seguinte forma:




