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o Desvalorizagdo da Carteira de Agées: Houve um decréscimo
de 52,03% nesta despesa. Os valores registrados nesta conta referem-
-se as desvalorizagBes ocorridas nos valores de avaliacdo das agdes
das empresas constantes da carteira de titularidade do FINAM, decor-
rente da redugdo do valor patrimonial das agdes.

e Taxa de Administracao da Carteira: Despesa do Fundo, refe-
rente a taxa de administracdo paga ao Banco da Amazo6nia S.A., pela
operacionalizagdo do FINAM, cujo montante cresceu 94,84 %, em fun-
cdo do acréscimo ocorrido no patriménio liquido.

e Despesa de provisdo com titulos de renda fixa (debéntu-
res): Houve decréscimo de 6,38 % nesta despesa, em relagdo ao mes-
mo periodo do ano anterior, em razdo da baixa de algumas empresas
da provisdo, que tiveram pleitos concedidos pelo Ministério da Inte-
gracdo Nacional em alguns processos de renegociagdo/conversdao de

2.3 Movimentagdo dos Recursos (Fluxo de Caixa):

debéntures em agbes de empresas beneficidrias de incentivos fiscais.

e Despesa de provisdo com titulos de renda variavel (agoes):
Houve um decréscimo de 115,61% nos provisionamentos ocorridos
nesta conta, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, em razdo
da reducdo na quantidade de empresas inadimplentes com relagdo ao
envio de suas demonstragGes financeiras.

° Outras Despesas: Houve acréscimo de 72,87% nesta despesa.
O saldo desta conta é composto, principalmente, pelos valores referen-
tes a dispensa de encargos das debéntures, concedida pelo Ministério
da Integracgdo Nacional, em alguns processos de conversdo/renegocia-
cdo de debéntures em acdes de empresas beneficiarias de incentivos
fiscais. Essa dispensa/reducdo de encargos refere-se a baixa de en-
cargos financeiros que transitaram como receita (Rendas de Titulos de
Renda Fixa - debéntures) em meses e/ou exercicios anteriores

Os recursos recebidos pelo FINAM no periodo alcangaram o montante de R$ 41.643 mil representando, em relagdo ao mesmo periodo do ano

anterior, um decréscimo de 85,10 %, conforme demonstrado a seguir:

R$ mil

INGRESSO DE RECURSO (a)

Janeiro a Dezembro/2018

Janeiro a Dezembro/2017 Variagdo %
(b) (a-b)/b

Ingresso de Recurso do Tesouro

3.236 252.278 (98,72)

Remuneragdo s/ Disponibilidades do Fundo, de
Dividendos de Terceiros(Art. 9°2) e Depdsitos
Vinculados a Subscrigdo

24.384 15.571 56,60

Dividendos do Fundo

122 230 (46,96)

Dividendos de Terceiros (Art. 9°)

3.480 6.486 (46,35)

Resgate de Agles

616 943 (34,68)

Resgate/Amortizacdo de Debéntures

4.064 39,17

Devolugdo de Projeto Cancelado

- 100

Subscrigdo Voluntéria

- 100

Cancelamento de Subscrigdo

- 100

TOTAIS

279.572 (85,10)

As aplicagbes no Fundo no periodo alcancaram o montante de R$ 11.627 mil, representando, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, um
decréscimo de 77,99% conforme abaixo:

R$ mil

DESEMBOLSO DE RECURSO (a)

Janeiro a Dez/2018

Janeiro a Dez/2017 Variagdao %
(b) (a-b)/b

Pagamento da Taxa de Administragdo da
Carteira

94,84

Pagamento de Auditoria Independente

46,15

Ordens de Subscrigdo/Liberacdo de Recursos

(59,44)

Pagamento de Depdsito Judicial (IBREL S/A)

- (100)

Devolugdo de Pagto. a maior

- 40 (100)

TOTAIS 11.627 52.836 (77,99)

As demonstragdes refletem a situagdo patrimonial e financeira do Fundo e estdo embasadas na Instrugdo CVM n© 445/06, na legislagdo pertinente
aos incentivos fiscais e demais normativos contabeis que regem o assunto. Desse modo, propomos a aprovacgao das respectivas demonstragdes
financeiras.




