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Opinido adversa

Examinamos as demonstracdes contabeis da Companhia Siderurgica
Norte Brasil S.A. - Em Recuperagdo Judicial, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, em
decorréncia da ndo divulgagdo das informacgBes referidas na segdo
a seguir intitulada “Base para opinido adversa”, as demonstragdes
contdbeis acima referidas ndo apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Companhia Siderdrgica Norte Brasil S.A. - Em Recuperagdo Judicial em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido adversa

1. Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, em 4 de maio de 2017, a
Companhia em conjunto com a controladora WMA Participagdes S.A. - Em
recuperacao Judicial e demais empresas do grupo: Aco Cearense Comercial
Ltda. - Em Recuperacdo Judicial, Ago Cearense Industrial Ltda. - Em
Recuperagao Judicial e Sinobras Florestal Ltda. - Em Recuperagao Judicial
(denominadas em conjunto “Recuperandas”) ajuizaram, na comarca de
Fortaleza do Estado do Ceard, pedido de recuperagédo judicial nos termos
da Lei n® 11.101/05. Em 22 de maio de 2017, foi publicada a decisdo do
Juiz da 12 Vara de Recuperagdo de Empresas e Faléncias da Comarca de
Fortaleza, que deferiu o processamento do pedido de recuperagao judicial,
nos termos descrito na nota explicativa n® 1. Em 21 de julho de 2017, foi
apresentado o plano de recuperagao judicial (*PRJ"”), com a discriminagao
dos meios de recuperagdo a serem empregados, demonstragdo de sua
viabilidade econdmica e laudos econémico-financeiros e avaliagdo dos bens
e ativos das Recuperandas, cujo processo de aprovagao pela Assembleia
Geral de Credores ocorreu em 09 de novembro de 2018. Contudo, a
publicagdo de homologag&o ndo ocorreu até a presente data. A Companhia
em virtude da ndo homologagdo, ndo mensurou, nem divulgou nas suas
demonstragdes contabeis os potenciais efeitos decorrentes do Plano de
Recuperagao Judicial aprovado em Assembleia Geral dos Credores. A base
de preparagdo das demonstragGes contabeis, a realizagdo e a classificagéo
de valores de ativos, inclusive no que se refere a propriedade para
investimentos, ao ativo imobilizado e aos créditos tributarios diferidos
ativos, bem como quanto aos valores, a classificagdo e a liquidagdo
de passivos, como contas a pagar de fornecedores, empréstimos e
financiamentos, debéntures, registros e provisdes adicionais de passivos,
e todos os demais passivos, esta diretamente vinculada a homologagéo e
ao cumprimento das premissas incluidas no Plano de Recuperagdo Judicial.
Devido as referidas auséncias de mensuragéo e divulgagdo dos potenciais
efeitos decorrentes do Plano de Recuperagdo e a relevancia da incerteza
em relagdo a base de preparagdo e consequentemente, capacidade de
continuidade operacional da Companhia, as demonstragdes contabeis
acima referidas ndo apresentam adequadamente a posigdo patrimonial e
financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data.
2. Em virtude da auséncia de algumas confirmagdes externas, resultantes
do processo de recuperagdao judicial, efetuadas junto a instituicdes
financeiras que mantém operagdes com a Companhia, ndo foi possivel
obter asseguragédo da razoabilidade de parte do saldo de empréstimos
e financiamentos no montante de R$155.905 mil, parte do saldo das
aplicagdes financeiras no montante de R$ 11.197 mil e respectivas
despesas e receitas financeiras, bem como possiveis efeitos tributarios. 3.
A Companhia esta em fase de anadlise dos possiveis impactos contabeis da
aplicagdo inicial do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 -
Instrumentos Financeiros, referente ao periodo iniciado em 01 de janeiro
de 2018. Desta forma, ndo nos foi possivel concluir sobre os possiveis
efeitos da aplicagdo inicial desses pronunciamentos nas demonstragdes
contabeis da Companhia, referentes ao periodo findo em 31 de dezembro
de 2018. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido adversa.

Outros assuntos

Demonstragbes do valor adicionado - As demonstragdes do valor
adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,

Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes contabeis

e apresentadas como informacdo suplementar, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes contabeis. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se
essas demonstracGes estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis
e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, devido
a importéncia do assunto discutido no paragrafo intitulado “Base para
opinido adversa”, as demonstragdes do valor adicionado acima referidas
nao foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas
demonstragdes contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo
das demonstragGes contabeis de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragGes
contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes contabeis,
a administragcdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a
ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagées, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagBes. Os responsaveis pela governanga da
Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
contabeis

Nossos objetivos séo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes
contdbeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragGes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas
demonstracGes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes
falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas. e Avaliamos a adequagédo das politicas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo. ¢ Concluimos sobre a
adequagéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragGes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigGes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional. e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura
e o conteldo das demonstragdes contabeis e se as demonstragbes
contdbeis individuais e consolidadas representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela
governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Fortaleza, 17 de abril de 2019.
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As demonstragoes financeiras foram publicadas na edigcao do dia 25/04 /2019 deste Jornal.
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