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1. Contexto operacional

A Siderurgica Norte Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial (“Sinobras” ou
“Companhia”) é uma sociedade anonima de capital fechado, domiciliada
no Brasil, situada na Rodovia PA 150, KM 425 s/n, Maraba, Estado do
Para, e tem por objetivo social, principalmente a industria siderurgica
integrada, bem como a comercializacdo, no atacado e varejo de laminados
longos de acgo; relaminados, trefilados e perfilados de ago; semiacabados
de aco; ferro-gusa, bem como a exportagdo desses produtos. Produzindo
aco desde maio de 2008, a Companhia é integrada ao Grupo Ago
Cearense e possui uma linha de produtos que inclui vergalhdes, fio-
maquina e trefilados e ja alcanga todo pais com sua distribuigdo
do produto voltado, exclusivamente, para o mercado brasileiro.
Recuperagdo judicial - Em 4 de maio de 2017, a Siderurgica Norte
Brasil S.A. - Em Recuperagdo Judicial, em conjunto com a controladora
WMA Participagdes S.A. - Em recuperagdo judicial e as outras empresas
do grupo: Ao Cearense Comercial Ltda. - Em recuperagdo judicial, Ago
Cearense Industrial Ltda. - Em recuperagdo judicial e Sinobras Florestal
Ltda. - Em recuperacao judicial ajuizaram pedido de recuperagdo judicial,
na Comarca de Fortaleza, Estado do Ceara, distribuido ao Juizo da 12
Vara de Recuperagdo de Empresas e Faléncias (Processo n® 0131447-
76.2017.8.06.0001). A Companhia, considerando os desafios decorrentes
da crise econémica no Brasil, que impactaram principalmente os setores
de siderurgia e metalurgia, as dificuldades para encontrar uma alternativa
viavel junto aos credores, bem como para ajustar a estrutura de capital,
entendeu ser indispensavel buscar uma recuperagdo judicial diferenciada,
preventiva e responsavel, tendo como premissa a manutengdo da salde
financeira e operacional da Companhia. Assim, o pedido de recuperagdo
judicial objetivou a reestruturacdo financeira da Companhia e ndo
pretende alterar as relagbes comerciais. A Companhia permanecerad
investindo no aprimoramento dos processos internos, na produgdo e
entrega para melhor atender as necessidades dos clientes. E, para tanto,
reitera que todas as atividades estdo sendo mantidas e desempenhadas
normalmente. Em 22 de maio de 2017, foi publicada a decisdo do
Juiz da 123 Vara de Recuperagdo de Empresas e Faléncias da Comarca
de Fortaleza, que deferiu o processamento do pedido de recuperagao
judicial da Companhia e determinou, principalmente: ¢ Nomear como
Administrador Judicial Régis Albuquerque Advogados Associados; ¢ Que
o Administrador deverd proceder a fiscalizagdo determinada na deciséo,
bem como apresentar relatério mensal, até o dia 20 do més subsequente,
tendo por base os documentos contdbeis e a movimentacdo da conta
bancaria com citados documentos, demonstrando a real aplicagdo dos
recursos nos termos da decisdo; e A dispensa da apresentacdo de
certidBes negativas para que a Companhia exerga suas atividades; ¢ A
suspensdo de todas as agdes ou execugdes contra a Companhia; ¢ A
Companhia apresentar contas demonstrativas mensais enquanto perdurar
a recuperacgdo judicial, sob pena de destituicdo de seus administradores;
¢ A intimagdo do Ministério PUblico e a comunicacdo por carta as Fazendas
Publicas Federal, dos Estados e Municipios em que a Companhia tiver
estabelecimento, bem como a Junta Comercial do Estado do Ceara; o A
intimagdo da Companhia para apresentar o Plano de Recuperagao Judicial
no prazo de até 60 (sessenta) dias da publicagdo desta decisdo, sob pena
de convolacdo em faléncia; e Consignar, em quaisquer atos, contratos ou
documentos firmados, a expressdo “em recuperagdo judicial” apds seu
nome empresarial. Em 21 de julho de 2017, foi apresentado o plano de
recuperagdo judicial, o qual propde a concessdo de prazos e condigdes
especiais para pagamento das obrigagdes vencidas e vincendas sujeitas
aos efeitos da referida recuperagdo judicial, demonstrando a viabilidade
econOémico-financeira das Empresas, bem como a compatibilidade entre
a proposta de pagamento apresentada aos credores e a geragdo de caixa
das Recuperandas. O total dos débitos do Grupo soma, aproximadamente,
R$1,83 bilhdo, constituido essencialmente de credores trabalhistas e
quirografarios. O plano sugerido depende, agora, da aprovagdo dos
credores em Assembleia Geral que sera convocada para tal fim. O Plano
de Recuperagdo Judicial, originalmente proposto em 21 de julho de 2017,
e posteriormente alterado pelo substitutivo apresentado em 09/11/2018,
foi objeto de apreciacdo pelos Credores na Assembleia Geral de Credores
ocorrida no dia 09 de novembro de 2018, tendo sido aprovado em todas
as Classes pelos Credores presentes, restando aprovado o Plano de
Recuperacgdo Judicial da totalidade dos créditos sujeitos na forma dos arts.
49 e 58 da Lei 11.101 de 2005. O Plano aprovado pelos Credores na
Assembleia Geral, depende, agora, da homologacdo judicial pelo Juizo da
13 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Fortaleza/
CE. Continuidade das operagdes - As demonstragdes contabeis foram
preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios da
Companhia, com base na avaliagdo da administragdo de (i) fechamento
de um acordo com a maioria dos credores do Grupo no processo de
recuperagdo judicial e (ii) a aprovagao do plano de recuperagao judicial pela
maioria dos credores, apresentado a 12 Vara de Recuperagdo de Empresas
e Faléncias de Fortaleza no dia 21 de julho de 2017, em Assembleia Geral
de Credores a ser realizada dentro dos proximos meses. A recuperagao
judicial tem por objetivo assegurar a continuidade das operagdes do
Grupo. Com base nas informagGes disponiveis nesta data, a Companhia
ndo possui qualquer motivo para acreditar que ndo sera possivel alcancar
um acordo com os credores. A continuidade das operagdes da Companhia
depende, em ultima analise, do éxito do processo de recuperagdo judicial
e da concretizagdo de outras previsdes das Empresas.

2 .Base de preparagao

2.1. Declaragao de conformidade - As demonstragGes contabeis
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
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contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposigdes contidas na Lei
das Sociedades por Agbes, pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). A diretoria da
Companhia autorizou a conclusdo dessas demonstracdes contabeis em 17
de abril de 2019.

2.2. Base de mensuragcdo - As presentes demonstragdes contabeis
foram preparadas com base no custo histérico com excegdo de certos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagdao - Essas
demonstracbes contdbeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informagdes contabeis apresentadas
em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

2.4. Aplicagdo de julgamento, estimativas contabeis e praticas
contabeis criticas na elaboracdo das demonstracdes contabeis -
As demonstragdes contédbeis foram elaboradas com apoio em diversas
bases de avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparacdo das demonstragées contabeis foram
apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administragdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem a selegdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos ativos financeiros
pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, estimativas
do valor das propriedades para investimento, provisdo para imposto de
renda e contribuicdo social, estimativas do valor em uso dos terrenos
e edificagBes, analise do risco de crédito para determinagdo das perdas
estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa, assim como a andlise
dos demais riscos para determinagdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados
nas demonstragdes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente.

3. Principais politicas contabeis

As politicas contdbeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas
de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas
demonstragbes contabeis.

3.1. Reconhecimento de receita - O resultado das operagbes é apurado
em conformidade com o regime de competéncia. A receita de venda de
produtos é reconhecida no resultado, liquida de devolugdes e descontos
comerciais, quando seu valor pode ser mensurado de forma confidvel,
todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sdo transferidos para o
comprador, a Companhia ndo detém mais controle ou responsabilidade
sobre a mercadoria vendida e é provavel que os beneficios econémicos
fluam em favor da Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se hd uma
incerteza significativa na sua realizagdo. As receitas e despesas de juros
sdo reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de
receitas/despesas financeiras.

3.2. Transacdes em moeda estrangeira - Os ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional
pela taxa de cambio da data do fechamento. Ativos e passivos ndo
monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira
sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio na data em que o
valor justo foi determinado. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas
de cambio sobre os ativos e os passivos monetarios foram reconhecidos
na demonstragdo de resultado. Itens ndo monetdrios mensurados com
base no custo histérico em moeda estrangeira sdo convertidos utilizando
a taxa de cadmbio em vigor nas datas das transagOes iniciais. Itens
ndo monetdrios mensurados ao valor justo em moeda estrangeira sdo
convertidos utilizando as taxas de cambio em vigor na data em que o valor
justo foi determinado.

3.3. Instrumentos financeiros - Ativos financeiros ndo derivativos -
A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sdo
reconhecidos inicialmente na data da negociagdo, que é a data na qual
a Companhia se torna uma das partes das disposi¢cbes contratuais do
instrumento. A Companhia “desreconhece” um ativo financeiro quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transagdo na qual essencialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos.
Os ativos financeiros mantidos pela Companhia estdo classificados em
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e
empréstimos e recebiveis. i) Ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado - Os ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado sdao demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou
perdas resultantes de sua remensuragdo sao reconhecidos no resultado.
ii) Empréstimos e recebiveis - Os empréstimos e recebiveis sdo ativos
financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados
no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel. Caixa e equivalente de
caixa - Caixa e equivalentes de caixa compreendem a saldos de caixa,
saldos positivos em contas bancarias e aplicagBes financeiras resgataveis
no prazo de 90 dias a contar da data da contratagdo, e com risco




