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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Vvalores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

e O desempenho por parte da Companhia cria ou melhora o ativo (por
exemplo, produtos em elaboragd@o) que o cliente controla @ medida que o
ativo é criado ou melhorado.

e O desempenho por parte da Companhia ndo cria um ativo com uso
alternativo para a Companhia e a Companhia possui um direito executavel
a pagamento pelo desempenho concluido até a data presente.

As receitas sdo apresentadas liquidas dos impostos incidentes sobre a venda
dos produtos e dos servigos prestados. As deducdes de vendas incluem
os impostos incidentes sobre o faturamento (ICMS, IPI, PIS, COFINS e
ISS), devolugdes, abatimentos e custos de distribuigdo relacionados com o
transporte (nota explicativa n° 15).
« Apuracdo do resultado
As receitas e despesas sdo contabilizadas de acordo com o regime de
competéncia dos exercicios.
+ Imposto de renda e contribuigdo social correntes
A provisdo para imposto de renda e contribuigdo social correntes esta
baseada no lucro tributdvel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro
apresentado na demonstracdo do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em periodos distintos, além de excluir
itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo
para imposto de renda e contribuicdo social é calculada com base nas
aliquotas vigentes no fim do exercicio.
« Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
O imposto de renda e contribuigdo social diferidos (“imposto diferido”) séo
reconhecidos sobre as diferencas temporarias no final de cada exercicio
entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes
financeiras e as bases fiscais correspondentes utilizadas na apuragdo do
lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel.
Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias tributdveis e os impostos diferidos ativos sdo
reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis, apenas
quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro no
montante suficiente para que tais diferengas temporarias dedutiveis possam
ser utilizadas.
A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final
de cada exercicio e, quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis
futuros estardo disponiveis para permitir a recuperagéo do ativo, ou parte
dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que espera ser recuperado.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas
aplicaveis no exercicio no qual espera que o passivo seja liquidado ou o ativo
seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagdo tributaria
vigente no final de cada exercicio. A mensuracdo dos impostos diferidos
ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma
na qual a Companhia espera, no final do exercicio, recuperar ou liquidar o
valor contabil desses ativos e passivos.
¢ Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balango patrimonial
da Companhia quando esta for parte das disposigdes contratuais dos
instrumentos. Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados
pelo valor justo. Os custos da transagdo diretamente atribuiveis a aquisigéo
ou emissdo de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos
financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da transacgdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Todas as compras ou vendas regulares de ativos financeiros sao

reconhecidas e baixadas na data da negociagdo. As compras ou vendas

regulares correspondem a compras ou vendas de ativos financeiros que
requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de

norma ou pratica de mercado. Todos os ativos financeiros reconhecidos s&o

subsequentemente mensurados na sua totalidade ao custo amortizado ou

ao valor justo, dependendo da classificacdo dos ativos financeiros.

Classificacdo de ativos financeiros

Os instrumentos da divida que atendem as condicdes a seguir sdo

subsequentemente mensurados ao custo amortizado:

« O ativo financeiro é mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo
€ manter ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais.

« Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas,
fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal
e dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.

Em geral, todos os outros ativos financeiros sdo subsequentemente

mensurados ao valor justo por meio do resultado.

(i) Custo amortizado

O custo amortizado de um ativo financeiro corresponde ao valor com base

no qual o ativo financeiro é mensurado na data do reconhecimento inicial,

deduzido da amortizacdo do valor do principal, acrescido da amortizagdo
acumulada usando o método da taxa de juros efetiva de qualquer diferenga
entre o valor inicial e o valor no vencimento, ajustado para qualquer provisdo
para perdas. O valor contabil bruto de um ativo financeiro corresponde ao
custo amortizado de um ativo financeiro antes do ajuste para qualquer

provisdo para perdas.

(ii) Instrumentos de divida classificados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes

Os titulos corporativos mantidos pela Companhia sdo classificados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes.

(i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros que ndo atendem aos critérios de mensuragdo ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo
mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado sdo mensurados ao valor justo no final de
cada periodo de relatdrio, sendo que quaisquer ganhos ou perdas de valor
justo sao reconhecidos no resultado na medida em que ndo fagam parte de
uma relacdo de “hedge” designada.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado pelo método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio
do resultado.

Porém, os passivos financeiros resultantes quando a transferéncia de um
ativo financeiro ndo se qualifica para baixa ou quando a abordagem de
envolvimento continuo é aplicavel.

+« Demonstracgao dos fluxos de caixa

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada em conformidade com o
pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa,
por meio do método indireto, no qual segregam-se os fluxos de caixa das
atividades operacionais, de investimento e de financiamento, reconciliando-
se o lucro liquido do exercicio com os fluxos de caixa liquidos e com a
variagdo do caixa e equivalentes de caixa. As alteragSes nos itens do balango
patrimonial que ndo resultaram em fluxos de caixa, tais como diferencgas de
conversao cambial, variagdes de valor justo e demais itens ndo monetarios,
foram eliminadas para efeitos de preparagdo desta demonstragdo. Quando
aplicavel, os dividendos pagos aos acionistas sdo classificados como
atividades de financiamento.

« Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracdo deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis
dos ativos e passivos que ndo sdo facilmente obtidos de outras fontes.
As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia
histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados
efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente.
Os efeitos decorrentes das revisdes feitas as estimativas contdbeis sdo
reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revistas, se a revisdo
afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a revisdo
afetar tanto o periodo corrente quanto periodos futuros.

A seguir, sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas
pela Administracdo durante o processo de aplicagdo das politicas contabeis
da Companhia e que afetam significativamente os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras.

(i) Redugdo ao valor recuperavel dos ativos - quando ha indicativos
de redugdo do valor recuperavel de ativos, a Companhia elabora
estimativa dos valores em uso da unidade geradora de caixa. O calculo
do valor em uso exige que a Administracdo estime os fluxos de caixa
futuros esperados oriundos da unidade geradora de caixa e uma taxa de
desconto adequada para que o valor presente seja calculado. Nenhuma
evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel foi identificada nos
exercicios apresentados.

(ii) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo,
reconhecidos até o limite dos lucros tributaveis futuros, cuja estimativa
realizada pela Administragdo leva em consideragdo premissas de mercado,
tais como taxa de juros, cambio, crescimento econdémico e do mercado
especifico em que a Companhia atua, entre outros fatores.

(iii) Avaliagdo dos instrumentos financeiros - a nota explicativa n°
18 oferece informacdes detalhadas sobre as principais premissas utilizadas
na determinagdo do valor justo de instrumentos financeiros, bem como a
analise de sensibilidade dessas premissas. A Administragdo acredita que as
técnicas de avaliagdo selecionadas e as premissas utilizadas sdo adequadas
para a determinagdo do valor justo dos instrumentos financeiros.

(iv) Depreciagcdo do ativo imobilizado - a depreciagdo do imobilizado
é calculada pelo método de unidades produzidas e quotas constantes,
sendo os respectivos métodos aplicados para classes de ativos diferentes.
A Administragdo entende que as taxas de depreciacdo utilizadas refletem
substancialmente a vida Util econémica dos ativos.

(v) Provisdes para riscos tributarios, trabalhistas e civeis - a
Companhia é parte em diversas causas e, portanto, provisdes sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais e
administrativos para os quais é provavel que haja saida de recursos para
liquidar a contingéncia/obrigagdo e para as quais uma estimativa razoavel
possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos assessores legais externos. As provisdes
sdo revisadas e ajustadas para levar em consideragdo alteragdes nas



