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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

dos seus empréstimos conforme demonstrado na nota explicativa n® 9. O
gerenciamento da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é efetuado
diariamente pelas dreas de gestdo, de modo a garantir que a geragao
operacional de caixa e a captagdo prévia de recursos e/ou aportes de capitais
dos acionistas, quando necessaria, sejam suficientes para a manutengdo do
seu cronograma de compromissos.

Os seguintes ativos e passivos relevantes tem seu valor fixado em moeda
estrangeira, os quais podem afetar o resultado da Companhia pela variagao
da taxa de cdmbio - base em valores nominais em reais:

Moeda 31/12/2018 31/12/2017
Ativos:
Contas a receber usb 35.819 38.089
Passivos:
Fornecedores usb (2.865) (2.876)
Exposigdo liquida por moeda usb 32.954 35.213

Analise de sensibilidade

Em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciagdo, a seguir é apresentado o quadro de analise de
sensibilidade dos instrumentos financeiros da Companhia, objetivando
evidenciar um eventual desembolso futuro, de acordo com as premissas
detalhadas. Na referida andlise as taxas de cambio foram deterioradas em
25% e 50% em relagdo ao cenario base, servindo de parametro para os
cenarios I e II, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2018, a exposigdo da Companhia ocorre em fungao
de ativos e passivos financeiros que estdo sujeitos aos seguintes cambios:

Periodo até

31/12/2018 31 de dezembro de 2019

. N Cenério- Cenério Cenério

Operagao Risco  Cenario atual -base I-25% 11 - 50%
Cotacdo  Reducdo da

R$/ 5D cotag%o Ub 3,87 4,17 3,12 2,08

« Cenario atual - refere-se ao cenario real no encerramento do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018.

« Cenario base - elaborado com base nas informag0es reais disponiveis
no dia 3 de setembro de 2019, extraidas de fontes confidveis do mercado
financeiro como Banco Central, sendo que a Companhia considerou como
provavel em funcdo de ser uma informacgdo atualizada proxima da data
de aprovacdo destas demonstragdes financeiras.

e Cenarios I e II - conforme mencionado anteriormente, refere-se a
sensibilidade nas variacGes em relagdo ao cenario base, em 25% e 50%,
respectivamente.

A sensibilidade dos instrumentos financeiros com base nas premissas
descritas acima, pode ser assim demonstrada:

Periodo até

31/12/2018 31 de dezembro de 2018

] Cenario-  Cenario Cenario II

Risco Cenario atual base I 25% 50%

usb 32.954 35.428 26.571 17.714
Efeito de ganho 2.474 (6.383) (15.240)

(perda), liquido

Os possiveis impactos da analise de sensibilidade para oscilacdes nas taxas
de juros também foram estimados pela Administragdo para seus ativos
e passivos financeiros, porém seus efeitos no resultado financeiro foram
considerados irrelevantes.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Companhia
ndo realizou transagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

A Companhia ndo mantém instrumentos financeiros ndo registrados
contabilmente em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, bem como ndo efetua
operagdes envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.
19. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

A Companhia realizou as seguintes atividades de investimento e
financiamento ndo envolvendo caixa; portanto, essas ndo estdo refletidas
na demonstragdo dos fluxos de caixa:

2018 2017
Aquisigdo de ativo imobilizado a prazo (nota n° 7) 14.860 9.826
Subtotal - atividades de investimento 14.860 9.826
Dividendos a pagar (nota n° 14.d)) - 10.955
Subtotal - atividades de financiamento - 10.955
Total 14.860 20.781

20. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissdo
pela Diretoria em 9 de setembro de 2019.

José Marqueide Felix dos Santos
Contador CRC - PA 010761-0/7
Moacir Caboclo dos Santos Junior
Diretor Financeiro

Paulo de Tarso Serpa Fagundes
Diretor

Ricardo Monteiro Lara

Diretor de Operagdes

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

AOS ACIONISTAS E ADMINISTRADORES DA IMERYS RIO CAPIM CAULIM S.A.
Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstragOes financeiras da Imerys Rio Capim Caulim
S.A. ("Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragées do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa p ara o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos nos itens a)
a e) e pelos possiveis efeitos, se houver, que poderiam advir dos assuntos
descritos nos itens f) a i) da secdo a seguir intitulada “Base para opinido
com ressalvas”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Imerys Rio Capim Caulim S.A. em 31 de dezembro de 2018,
o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.
Base para opinido com ressalvas

a) Provisdo para perda na realizacdo de créditos de ICMS

Conforme descrito na nota explicativa n® 6 as demonstragdes financeiras,
em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentava créditos de Imposto
sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS a recuperar no Estado do
Pard no montante de

R$106.119 mil (R$104.695 mil em 31 de dezembro de 2017). Em virtude de
as vendas da Companhia serem destinadas, substancialmente, ao mercado
externo e, portanto, sem incidéncia de ICMS, os valores a recuperar, em sua
maior parte, possuem realizagdo duvidosa e, dessa forma, entendemos que
uma provisdo para ndo recuperagéo de créditos de ICMS ndo homologados
pela Secretaria de Estado da Fazenda do Estado do Para, no montante de
R$91.435 mil (R$92.456 mil em 31 de dezembro de 2017), deveria ser
registrada. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2018, o ativo ndo
circulante e o patriménio liquido estdo superavaliados em R$91.435 mil
(R$92.456 mil em 31 de dezembro de 2017), e o lucro liquido referente ao
exercicio findo naquela data estd subavaliado em R$1.021 mil (R$810 mil
em 31 de dezembro de 2017).

b) Provisdo para perda na realizacao de créditos de imposto de
renda a compensar

Conforme descrito na nota explicativa n® 6 as demonstragdes financeiras,
em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentava outros impostos a
recuperar no montante de R$14.142 mil (R$9.854 mil em 31 de dezembro
de 2017), dos quais R$4.866 mil

(R$4.838 mil em 31 de dezembro de 2017) referentes a saldo de imposto
de renda a compensar. Considerando que ndo ha histérico recente de
compensacdo desses valores, tampouco informagdes suficientes que
justifiguem sua manutengdo como ativo, entendemos que uma provisao
para ndo recuperagdao de impostos a recuperar, no montante de R$4.866
mil (R$4.838 mil em 31 de dezembro de 2017), deveria ser registrada.
Consequentemente, em 31 de dezembro de 2018, o ativo ndo circulante
e o patrimonio liquido estdo superavaliados em R$4.866 mil (R$4.838 mil
em 31 de dezembro de 2017), e o lucro liquido referente ao exercicio findo
naquela data esta superavaliado em R$28 mil (R$37 mil em 31 de dezembro
de 2017).

c) Provisdo para perda na realizacdo de créditos de PIS e COFINS
Conforme descrito na nota explicativa n® 6 as demonstragdes financeiras,
em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentava créditos de
Programa de Integragdo Social - PIS e Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS a recuperar no montante agregado de
R$53.934 mil (R$53.006 mil em 31 de dezembro de 2017), para os quais a
Companhia ndo tem expectativa de recuperar o montante de R$9.215 mil
(R$9.215 mil em 31 de dezembro de 2017), tampouco registrou proviséo
para redugdo ao valor recuperavel nesse montante. Consequentemente, em
31 de dezembro de 2018, o ativo ndo circulante e o patrimdnio liquido
encontram-se superavaliados em R$9.215 mil (R$9.215 mil em 31 de
dezembro de 2017).

d) Provisdo para riscos ambientais

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui riscos ambientais
no montante de R$13.500 mil, classificados como provaveis de perda,
sem a correspondente provisdo para perda. Consequentemente, em
31 de dezembro de 2018, o passivo ndo circulante estd subavaliado em



