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Em função da previsão orçamentária, os créditos de impostos a recuperar serão 
realizados no ano de 2008.
Os créditos de PIS e COFINS são oriundos principalmente de compras de matérias- 
primas, serviços, energia elétrica e ativo imobilizado. Conforme previsão orçamentária, 
o saldo dos impostos a recuperar será utilizado para compensação de impostos 
federais no ano de 2008.

10 Imobilizado
       2007       2006

                      Depreciação                 Depreciação  
      Taxas Custo      Acumulada         Líquido    Custo     acumulada   Líquido 

Imóveis/ Bens em        
  operação   2,5%      317.909  (15.513)      302.396     310.050    (7.752) 302.298 
Instalações                2,5%   2.494.441         (356.620)   2.137.821  2.474.123      (291.566)  2.182.557 
Equipamentos   10%      116.625 (33.201)        83.424      110.592  (21.432)   89.160 
Encargos capitalizados
  durante a construção      2,5%     496.160         (156.576)      339.584      496.160      (144.172) 351.988 
Veículos     20%         3.680   (1.963)          1.717    3.120    (1.356)     1.764 
Outros    2,5%       
     10%       
     20%     102.445 (55.174)        47.271      108.308        (48.225)   60.083 
Imobilizado em curso              1.971.587                  1.971.587      954.347  954.347

                5.502.847         (619.047)  4.883.800   4.456.700      (514.503)  3.942.197 

O ativo imobilizado da Companhia está integralmente localizado no Brasil e é 
empregado exclusivamente nas operações relacionadas à alumina. A administração 
da Companhia entende que tal ativo imobilizado é plenamente recuperável através do 
fl uxo de caixa das operações futuras. A formação do imobilizado em curso representa 
o custo do investimento com a expansão da Companhia, conforme Nota 1.

11 Diferido

          2007   2006
    
Despesas de organização e administração  213.788            213.788
Despesas fi nanceiras, líquidas   182.341            182.341
Resultado líquido dos efeitos infl acionários              (163.908)           (163.908)
Custos e despesas diferidas da fase experimental  57.075              57.074
      289.296            289.295
Amortização acumulada                (202.039)          (190.862)
       87.257              98.433
Diferido em formação            1.743

       87.257            100.176

12 Empréstimos e fi nanciamentos

                       2007                  2006

  Curto    Longo        Curto     Longo
                  prazo     prazo        prazo      prazo

No País

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econômico e Social - BNDES
(Expansão 1 da planta industrial)

Principal - Liquidado antecipadamente
em novembro de 2007              88.001  121.762
Encargos -  Juros adicionais sobre os
subcréditos A e B       1.555     3.015

Companhia Vale do Rio Doce - CVRD
(repasse NAAC)

Principal - Vencível entre março de 2008
e março de 2011
(equivalentes a US$ 70 milhões em
2007 e US$ 90 milhões em 2006)            35.426   88.565     42.760  149.660
Encargos         2.124     3.297

       39.105   88.565   137.073  271.422

No exterior

Japan Bank for International Corporation - JBIC
Principal - Vencíveis entre abril de 2011
e outubro de 2020
(equivalentes a US$ 155 milhões em 2007)               274.598
Encargos        2.471

                       2007                  2006

        Curto      Longo        Curto     Longo
                 prazo       prazo       prazo      prazo

No exterior (continuação)

Norsk Hydro N.V.
Principal - Vencíveis entre abril de 2011
e outubro de 2020
(equivalentes a US$ 80 milhões em 2007)               141.658
Encargos      1.275

Ing Capital LLC
Principal - Vencíveis entre janeiro de 2011
e julho de 2013
(equivalentes a US$ 310 milhões em 2007 e
US$ 310 milhões em 2006)    549.103  662.780
Encargos             14.298    17.867

CVRD International S.A.
Principal - Última parcela vencida
em dezembro 2007       85.520
Encargos               323

      18.044    965.359      103.710  662.780

             57.149   1.053.924       240.783    934.202

Os empréstimos e fi nanciamentos estão sujeitos a variação monetária e cambial, acrescida de 
juros. Os vencimentos anuais classifi cados a longo prazo em 31 de dezembro são os seguintes:

Vencimentos            2007   2006

2008          79.288
2009           35.426  79.288
2010            35.426               79.288 
2011         242.373             254.484 
2012          224.660             220.926 
2013         224.660             220.928 
2014 em diante        291.379  

      1.053.924             934.202 

Os empréstimos e fi nanciamentos em aberto em 31 de dezembro de 2007 estavam 
sujeitos a juros anuais, como segue:

De 5,1 a 7%                 1.111.073

                  1.111.073

PÁGINA 8 (CONTINUAÇÃO)

12.1 Garantias

A CVRD oferece receitas de vendas futuras de alumina no valor de R$ 150.000 como 
garantia do empréstimo obtido junto a NAAC e repassado à Companhia.
Parte dos recursos do projeto de expansão 3, são fi nanciado pelo Japan Bank for 
International Corporation – JBIC, com garantia da dívida pelos acionistas, através das 
suas participações acionárias, CVRD (57,03%), CBA (3,62%), NAAC (2,59%), Mitsui 
(1,55%) Mitsubishi (0,64%) e JAIC (0,54%).
Os contratos de fi nanciamentos com o JBIC, Norsk Hydro and ING Capital LLC, impõem 
certas limitações de eventos de penhora, fusão ou inadimplência.
No ano de 2007 a Companhia não apresentou qualquer não conformidade em relação 
às cláusulas restritivas.
Os pagamentos de juros dos empréstimos mantidos pela companhia junto ao ING e 
Bradesco são mantidos em conta garantida. Vide Nota 6.

12.2 Acordo de fi nanciamento

A Companhia fi rmou acordo com a Companhia Vale do Rio Doce (CVRD) em dezembro de 
1996, no qual a CVRD repassaria à Companhia o fi nanciamento obtido da NAAC, através 
de fundos do Export Import Bank of Japan, a quantia em reais equivalentes a US$ 200 
milhões, com prazos idênticos àqueles negociados entre CVRD e NAAC. Tal acordo estipula 
amortização da dívida em vinte parcelas semestrais, iguais e consecutivas, vencíveis em 20 
de março e 20 de setembro de cada ano, com início em 2001 e término em 2011. O saldo 
desse fi nanciamento em 31 de dezembro de 2007 era o equivalente a US$ 50 milhões.

12.3 Financiamento para projeto de expansão 2

Em 29 de julho de 2004, foram assinados contratos com os Bancos GKA Facility, GIEK 
Facility e NIB Facility, no valor de US$ 200 milhões, US$ 80 milhões e US$ 30 milhões 
respectivamente, totalizando US$ 310 milhões, liberados até 31 de janeiro de 2007.
Em 30 de junho de 2006, houve o refi nanciamento desses contratos com o ING 
CAPITAL LLC no mesmo total. O pagamento dos juros será semestral de janeiro de 
2007 até julho de 2013. A parte relativa ao principal será amortizada em 6 parcelas 
semestrais de janeiro de 2011 a julho de 2013.


