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Os resultados obtidos com as transações comerciais e fi nanceiras com partes relacionadas são os seguintes:

Trimestre (não auditado) 
4T09 3T09 4T08

Receita Despesa Receita Despesa Receita Despesa
Venda de alumina
 Albras - Aluminio Brasileiro S.A. 62.547 61.690 140.650
 Vale International S.A. 293.704 326.812 396.608
 Vale S.A 45.315 43.410 16.810
 Hydro Aluminium ASA 310.686 232.787 422.813
 Glencore International A.G.
 CBA - Cia Brasileira de Alumínio 16.839 25.245
 CBA - Overseas Trading Co. Ltd. 12.619 21.564
 Mitsui and Co.Metals Ltd. 10.435
 Mitsui and Co. Ltd. 17.613 16.668
 Mitsubishi Corporation 5.545 12.539
 Mitsui Bussan Metals Sales Ltd.
 Votorantim GMBH 17.171
Compra de matéria-prima e energia

Vale S.A. (Mineradora Bauxita
Paragominas) (87.797) (78.002) (135.612)

 Mineração Rio Norte S.A. - MRN (87.219) (75.658) (146.734)
 Vale do Rio Doce Energia S.A. (6.473) (7.318) (6.132)
Serviços
 Albras - Aluminio Brasileiro S.A. 258 85 (1.070)
Outras
 Albras - Aluminio Brasileiro S.A. (353) (365) (320)
 Vale International S.A. (465) (465) 27
 Hydro Aluminium ASA 6 (3.850)
 Mitsui and Co. Ltd. 3 10
 Mitsubishi Corporation 2 3
 Vale S.A. (510)
Financeiras e variações
monetárias e cambiais
 Vale S.A. 935 6.372 (22.351)
 Nork Hydro N.V. (79.393)
 Hydro Aluminium ASA 4.762 22.907 30.739
 Vale International S.A. 9.796 (10.154) 26.863
 CBA - Overseas Trading Co. Ltd. (158) (909) 2.172
 Mitsui and Co. Ltd. 579 304 (378)
 Mitsubishi Corporation 161 301
 Votorantim GMBH (171)

763.377 (182.636) 739.976 (172.871) 1.112.114 (395.462)

Acumulado
 2009 2008

Receita Despesa Receita Despesa
Venda de alumina
 Albras - Aluminio Brasileiro S.A. 257.699 536.294 
 Vale International S.A. 1.259.595 1.252.512 
 Vale S.A. 143.452 59.537 
 Hydro Aluminium ASA 963.541 1.076.891 
 Glencore International A.G. 6.374 
 CBA - Companhia Brasileira de Alumínio 44.638 80.228 
 CBA - Overseas Trading Co. Ltd. 39.857 40.808 
 Mitsui and Co.Metals Ltd. 21.075  
 Mitsui and Co. Ltd. 28.602 46.591 
 Mitsubishi Corporation 12.289 21.819 
 Votorantim GMBH 17.171
Compra de matéria-prima e energia  
 Vale S.A. (Mineradora Bauxita Paragominas) (344.833)  (311.926)
 Mineração Rio Norte S.A. - MRN (413.707)  (422.121)
 Vale do Rio Doce Energia S.A. (36.428)  (40.128)
Serviços
 Albras - Aluminio Brasileiro S.A. 406  (4.949)
Outras  
 Albras - Aluminio Brasileiro S.A. (1.559)  (1.208)
 Vale International S.A. 27 
 CBA - Companhia Brasileira de Alumínio 5 2 
 Hydro Aluminium ASA 11  (6.339)
 Mitsui and Co. Ltd. 13 3 
 Mitsubishi Corporation 7 3 
 Vale S.A. (1.792) 1.835 
Financeiras e variações monetárias e cambiais  
 Vale S.A. 21.724  (33.062)
 Glencore International A.G. (167)
 Nork Hydro N.V.  (79.393)
 Hydro Aluminium ASA 74.715 41.447 
 Vale International S.A. (16.457) 40.795 
 CBA - Overseas Trading Co. Ltd. (2.724) 3.525 
 Mitsui and Co. Ltd. (736) (438)
 Mitsubishi Corporation (17) (134)
 Votorantim GMBH (171)

2.884.800 (818.424) 3.207.952 (899.126)

Os valores referentes a estas transações estão incluídos nas seguintes contas da demonstração do resultado:

Trimestre (não auditado) Acumulado

4T09 3T09 4T08 2009 2008

Venda de produtos 747.036 710.137 1.052.897 2.787.919 3.121.054
Custo dos produtos vendidos (181.489) (160.978) (289.548) (794.968) (779.124)
Resultado fi nanceiro líquido (1.389) (2.037) (6.468) (11.812) (9.901)
Variações monetárias e cambiais líquidas 17.132 20.718 (35.579) 88.146 (17.526)
Outras (549) (735) (4.650) (2.909) (5.677)

580.741 567.105 716.652 2.066.376 2.308.826

(ii) Remuneração do pessoal-chave da administração

O pessoal-chave da administração inclui os diretores:

2009 2008

Honorários de diretoria (1.046) (1.070)

(1.046) (1.070)

8 Impostos e contribuições a recuperar

2009 2008

Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 1.650 1.711
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 4.984 3.267
Contribuição para Financiamento da Seguridade Social - COFINS 297.531 272.972
Programa de Integração Social - PIS 68.339 53.706
Imposto de Renda Pessoa Jurídica - IRPJ 9.766 8.919
Contribuição Social sobre o Lucro Líquido - CSLL 18.821 17.143

401.091 357.718

Circulante 48.507 113.903
Realizável a longo prazo 352.584 243.815

401.091 357.718

Em conexão com a previsão orçamentária, estimamos que os créditos de impostos a recuperar no circulan-
te, serão realizados no ano de 2010.
Os créditos de PIS e COFINS são oriundos principalmente de compras de matérias-primas, serviços, energia 
elétrica e imobilizado. 

9 Imposto de renda e contribuição social

(a) Composição do imposto de renda e contribuição social diferidos

Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

Diferido ativo

2009 2008

Diferenças temporárias
Provisão para contingências 10 214
Provisão para perdas em ativos 1.171 1.623

1.181 1.837

Circulante 994 1.361
Não circulante 187 476

1.181 1.837

(b) Período estimado de realização

Os valores dos ativos, líquidos dos passivos fi scais diferidos, apresentam as seguintes expectativas de 
realização:

Valor líquido dos créditos

Ano 2009 2008

2009 1.361
2010 em diante 1.181 476

1.181 1.837

Como a base tributável do imposto de renda e da contribuição social sobre o lucro líquido decorre não 
apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existência de receitas não tributáveis, despesas não 
dedutíveis, incentivos fi scais e outras variáveis, não existe uma correlação imediata entre o lucro líquido da 
Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuição social. Portanto, a expectativa da utilização dos 
créditos fi scais não deve ser tomada como único indicativo de resultados futuros da Companhia.

(c) Reconciliação do benefício (despesa) de imposto de renda e contribuição social

A reconciliação entre a despesa de imposto de renda e de contribuição social pela alíquota nominal e pela 
efetiva está demonstrada a seguir:
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