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15. RECEITA OPERACIONAL

Os principais fatores de riscos inerentes as operacdes da Sociedade sdo expostos a seguir:

2011 2010 (2) Riscos cambiais - O resultado das operagdes da Sociedade é afetado pelo fator de risco da taxa
Receita Bruta de vendas de mercadorias 306.058 294532 de cdmbio, devido ao fato de parte de suas obrigagdes com terceiros, empréstimos e financiamentos e
Receita Bruta de servicos 6.353 _ recebiveis ser denominada em moeda estrangeira (d6lar norte-americano). Estes riscos sdo avaliados
Impostos e Contribuicdes (7.576) (7.891) ese nepessérios mi_tigac_los pela ;_érea de financeira do Grupo, que monitora periodicamente os fluxos
Receita Operacional Liquida 304.835 286.641 financeiros e operacionais da Sociedade.
(b) Risco de taxas de juros - A Sociedade estd exposta a riscos relacionados a taxas de juros em
16. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS fungdo de empréstimos contratados, principalmente pela “LIBOR”.
[ 2011 [ 2010 (c) Risco de crédito - Decorre da possibilidade da Sociedade sofrer perdas decorrentes de inadim-
Cilies e ok G pléncia de suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
Receita e d . 68 285 financeiros. Para mitigar esses riscos, a Sociedade acompanha rigorosamente os fluxos de recebiveis,
ecelta com venca de energia__ além de fazer o acompanhamento permanente das posi¢des em aberto. Como 99% das vendas séo
Receita com venda de ativo imobilizado 125 - efetuadas para a empresas do Grupo Imerys. Este risco € muito baixo.
Qutras 1.432 29 ~ . . ~ P
Outras despesas operacionais: (d) Concentracao de vendas - A Sociedade realiza operag6es de vendas em montantes significativos
D m venda de ICMS '( y (1.580) (1.958) com partes relacionadas, dentro da politica estratégica definida pelo Grupo Imerys, da qual a Socieda-
D:E:Z ggm IgM Sa— :cor - coam o Estado do Para (b) (2' 213) ( 3' 160) de pertence. Essas transagdes representam, aproximadamente, 99% da receita liquida da Sociedade.
Despesa na venda de ativo imobilizado ('25) ("125) Os saldos de contas a receber e empréstimos com empresas relacionadas séo denominados em dolares
Outras (361) (896) norte-americanos e euros, conforme demonstrados abaixo os equivalentes em milhares de reais:
Outras despesas operacionais - liquidas (2.554) (6.125)
2011 2010
() Transferéncia de créditos de ICMS - em janeiro de 2009 a Sociedade assinou um contrato com CI[entes
terceiros para transferéncia de créditos de ICMS com determinado desconto. O montante contabilizado na ~ |Dolar 41.129 30.873
rubrica “Outras despesas operacionais - Despesa com venda de ICMS” refere-se a tal desconto concedido; Euro i 8.778 10.565
(b) Despesas com ICMS - sdo créditos de ICMS transferidos para o resultado decorrentes do acordo ~ [EMPréstimos a receber
com Estado do Para, que determina que o imposto apurado proveniente de compras de insumos e outros, ~ [Dolar 28.459 9.075
dentro e fora do estado do Pard devem ser alocados na rubrica de despesas. Empreéstimos a pagar
Dolar 28.224 30.767
17. DEMONSTRA(;AO DAS DESPESAS NO RESULTADO POR NATUREZA Euro _ _ i 13.423 11.306
2011 2010 ng\jgl't?égdg;g‘;g;g‘ ISR 2T, 36.719 8.440
Variagao nos saldos de estoques de produtos acabados e 12.389 9.541
em elaboracéo - )
Depr_eciar‘éo, amortizaco glexaustéo (74.209) (85.123) 2011 2010
Salérios, encargos e beneficios (32.146) (30.175) Saldo liquido ativo em moeda estrangeira, 36.719 8.440
Servicos administrativos (1.997) (3.281) convertido para reais . 3
Insumo e materiais auxiliares de produc&o (66.048) (39.372) Efeito de valorizac&o ou desvalorizacdo - 10% 3.672 844
Combustiveis e lubrificantes (22.899) (21.449) Efeito de valorizac8io ou desvalorizacdo - 25% 9.180 2.110
Energia elétrica (26.960) (24.665) Efeito de valorizacio ou desvalorizacio - 50% 18.360 4.220
Servicos contratados (principalmente lavra de minério) (35.486) (20.540)
Materiais de manutencéo industrial (9.929) (11.024) i . L X . - f o
Despesas tributarias (9.930) (1.059) A Sociedade ndo contratou derivativos financeiros ou operagdes de hedge ou de swap nos exercicios findos
Outras despesas e custos (14.862) (24.373) em 31 de dezembro de 2011.
Total (282.077) (ZS0580) 20. REMUNERAGAO DA ADMINISTRACAO
O total de remuneracdo dos administradores da Sociedade para o exercicio findo em 31 de dezembro de
Classificado como: 2011 foi de R$2.472 (R$1.860 em 2010).
Custo das vendas (272.330) (240.963)
Despesas gerais e administrativas (9.747) (10.557) ?1' COBERTURA DE SEGUROS
Total (282.077) (251.520) E politica da Sociedade manter cobertura de seguros para os bens do ativo imobilizado e estoques susceti-
veis a sinistros para fazer face aos riscos envolvidos, considerando a natureza de sua atividade.
18. RESULTADO FINANCEIRO 22. APROVAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
- - - 2011 2010 As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissdo pela Diretoria em 13 de abril
Receitas financeiras de 2012.
Rendimento de aplicacdo financeira 1.378 1.285
Atualizacdo monetaria sobre acéo judicial - 1.241 Conselho de Administragdo
Juros e descontos obtidos 987 766 . . .
Total 365 3000 Ollv.ler HaL.ItII'.l (Presidente) - .
Despesas financeiras Xavier Christian Yvan Carnoy (Vice-Presidente)
Juros sobre empréstimos (730) 477 Milton Carlos Costantin (Conselheiro)
Juros sobre tributos (334) (1.167) Denis Musson (Conselheiro)
1O_Out;lros (g_zgfg) (:(nggé) Alessandro Martoni (Conselheiro)
Variacdo Cambial . .
Variacio cambial ativa 27.933 18.132 Diretoria o _
Variacio cambial passiva (31.581) (20.620) Milton Carlos Costantin (Diretor-Presidente)
Total (3.648) (2.488) Renata Louise Salmaso (Diretora Juridica)

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Sociedade realiza operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se destinam a captar e aplicar
seus recursos, bem como, reduzir sua exposicao a riscos de moeda e taxas de juros. A administragéo
desses riscos é efetuada através de politicas de controle, estabelecimento de estratégias de operagdes,
determinacéo de limites e outras técnicas de acompanhamento das posi¢des, desempenhadas por mem-
bros de sua geréncia financeira em conjunto com o Grupo Imerys, que tem como objetivo centralizar as
atividades financeiras e obter vantagens competitivas no relacionamento com instituigdes financeiras. Os
valores apresentados como ativos e passivos financeiros, por categoria, podem ser demonstrados:

31/12/2011 31/12/2010
Caixa e equivalentes de caixa 14.376 4.381
Contas a receber de clientes 53.375 43.690
Fornecedores 23.415 16.569
Empréstimos para empresas relacionadas - Ativo 28.459 9.075
Empréstimos com empresas relacionadas - Passivo 54.659 42.073

A Administracdo entende que os instrumentos financeiros tais como acima sao reconhecidos nas demons-
tragOes financeiras pelos seus valores contabeis, ndo apresentam variagdes significativas em relagdo aos
respectivos valores de mercado, pois:
(a) As taxas contratadas dos empréstimos e financiamentos sdo proximas as taxas de juros atualmente
praticadas no mercado.

(b) O vencimento de parte substancial dos saldos ocorre em datas préximas as dos balancos.
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Rafael Navazo Morrondo (Diretor Industrial)
Laurent Gilles Jean Zago (Diretor Financeiro)

Contador
Rosivaldo da Gama Pantoja (CRC - PA 009704/0-8)

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRA(;C)ES FINANCEIRAS
Aos Acionistas e Administradores da Imerys Rio Capim Caulim S.A. - Barcarena - PA

Examinamos as demonstragdes financeiras da Imerys Rio Capim Caulim S.A. (“Sociedade”), que compre-
endem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstrag¢des do resultado,
das mutagBes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como,
0 resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragées financeiras

A administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacédo dessas demonstra-
cBes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstrag@es financeiras livres de distorgdo
relevante, independentemente de ser por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracBes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas



