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Apresentação

Apresentamos o Relatório da Administração e as Demonstrações Financeiras do Fundo 

no exercício de 2011.  O Relatório deve ser lido em conjunto com as Demonstrações 

1. Fundo de Investimentos da Amazônia – FINAM

a implantação de projetos considerados à época pela Superintendência do Desenvolvimento 

diferenças sócio-econômicas e culturais históricas existentes entre a Amazônia e as demais 
regiões do país.

ou não de recursos ou mesmo arquivamento do processo.

Nacional. Na mesma legislação foi também extinta a faculdade de a pessoa jurídica optar 

até a implantação do projeto.

atividades que vinculam o Fundo ao mercado de capitais.

de resultados; administração da custódia dos títulos múltiplos; controle das aplicações com 

investimentos; preparação dos leilões especiais do FINAM.

à medida que os recursos ingressam são geradas quotas estimadas que permanecem nessa 

de quotas em circulação.

2. Desempenho do FINAM – 2010/2011

principalmente do decréscimo das despesas de Provisões com Títulos de Renda Fixa 

Reversões de Provisões dos Títulos de Renda Variável (ações).

R$ mil

Jan a 
Dezembro/2011

 (a)

Debentures
Jan a Dezembro/2010

(b)

Variação 
%

(a-b)/b

Ativo 415.035 375.168

Passivo Circulante e Exigível 143.639 156.794

Patrimônio Líquido 271.396 218.374

Resultado do Exercício 47.799 25.397

2.1 Receitas Operacionais mais expressivas:

R$ mil

 Remuneração s/ Disponibilidades e Dep. Vinculados à 
Subscrição: 

Secretaria do Tesouro Nacional-STN com base no art. 18 da  Lei 1.376/74 e art.9º da Lei 

Rendas de Títulos de Renda Fixa (debêntures): esta receita 

Dividendo s/Juros s/Capital Próprio: 
ao período anterior. Esse ingresso de recurso nas Disponibilidades é efetuado por 

apresentaram resultados positivos em suas demonstrações.

Valorização da Carteira de Ações

refere-se ao estorno da desvalorização contabilizado em 

relação ao mesmo período do ano anterior.

2.2 Despesas Operacionais mais expressivas:
R$ mil

 Desvalorização da Carteira de Ações
ocorridas nos valores de avaliação das ações das empresas constantes da carteira de 

redução do valor patrimonial das ações dessas empresas.

Taxa de Administração da Carteira:

 

pagamentos/amortizações de parte da Taxa de Administração devida.

 

inadimplência das empresas que não enviaram ao banco operador as demonstrações 

2.3 Movimentação dos Recursos (Fluxo de Caixa):

R$ mil

R$ mil

demais normativos contábeis que regem o assunto. Desse modo propomos a aprovação 

3. Relatório da Auditoria Independente 

patrimonial em 31 de dezembro de 2011. 
No parágrafo que trata sobre a “base para opinião com ressalva”

“(iii) o montante de R$ 195.125 mil, líquido de provisão para desvalorização 
de títulos, está representado por ações de companhias abertas e fechadas 
que foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram 

Jan a 
Dez/2011

(a)

Jan a 
Dez/2010

(b)

Variação 
%

(a-b)/b

Remuneração s/ Disponibilidades e 
Depósitos Vinculados a Subscrição 1.023 722
Rendas de Títulos de Renda 
Fixa - Debêntures 566.497 525.904
Dividendos sobre capital 
próprio 103 47
Valorização da Carteira de 
ações 7.005 29.908
Reversões de Provisões – Tít. de 
Renda Variável (ações) 32.001 0
Outras Rendas 11.236 562

Jan a 
Dez/2011

(a)

Jan a 
Dez/2010

 (b)

Variação 
%

(a-b)/b
Desvalorização da Carteira de Ações 37.181 26.482
Taxa de Administração da 
Carteira 5.401 4.042
Atualização Monetária da Taxa 
de Administração a Pagar 1.945 5.151
Despesa de Provisão Títulos de 
Renda Fixa – Debêntures 437.429 491.561
Despesa de Provisão Títulos de Renda 
Variável – Ações 29.955 3.532

Outras Despesas 
58.165 1.289

INGRESSO DE RECURSO
Jan a 

Dez/2011
(a)

Jan a 
Dez/2010

 (b)

Variação 
%

(a-b)/b

Ingresso de Recurso do Tesouro 21.497 5.203
Remuneração s/ Disponibilidades do 

9º) e Depósitos Vinculados à  
Subscrição

1.731 1.267

Resgate/Amortização de Debêntures 26.709 22.368
Resgate de Ações  1.050 4.724
Dividendos do Fundo 103 47
Dividendos de Terceiros ( Art. 9°) 1 68
Devolução Projeto Cancelado 0 137
Subscrição voluntária 0 56.787
T O T A I S -------------------- > 51.087  90.601 (43,61)

DESEMBOLSO DE RECURSO
Jan a 

Dez/2011
(a)

Jan a 
Dez/2010

 (b)

Variação  
%

(a-b)/b

Ordens de Subscrições /Liberações 20.139 5.203
Devolução de Recursos ao Tesouro 0 8.443
Pagamento da Taxa de 
Administração da Carteira 28.781 84.695
Pagamento de Auditoria Independente 96 89
T O T A I S -------------------- > 49.018 98.430 (50,20)


