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31 de dezembro de 2019 Nota__ Valor contabil _ Fluxo de caixa contratual _Até1ano 1a2anos 2ab5anos Maisdeb5 anos
Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores 16 2.709 2.709 2.709 - - -
Empréstimos e financiamentos 17 476.842 531.339 78.127 150.349 93.235 209.628
Adiantamentos de clientes 18 14.373 14.373 14.373 - - -
Outras contas a pagar 608 608 608 - - -
494.532 549.029 95.817 _ 150.349 _ 93.235 _ 209.628
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos 2.625 2.625 2.625 - - -
2.625 2.625 2.625 - - -
Liquido 497.157 551.654 98.442 150.349 93.235 209.628
31 de dezembro de 2018 Nota__ Valor contabil __ Fluxo de caixa contratual _ Até 1ano 1a2anos 2ab5 anos Maisde5 anos
Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores 16 945 945 945 - - -
Empréstimos e financiamentos 17 480.911 541.939 32.525 187.066 91.608 230.740
Adiantamentos de clientes 18 14.202 14.202 14.202 - - -
Outras contas a pagar 270 270 270 - - -
496.328 557.356 47.942 _ 187.066 _ 91.608 _  230.740
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos 4.583 4.583 4.523 60 - -
4.583 4.583 4.523 60 - -
Liquido 500.911 561.939 52.465 187.126 91.608 230.740

Os valores divulgados na tabela acima representam os fluxos de caixa relacionados com passivos financeiros derivativos e ndo derivativos detidos para efeitos de gestdo de risco
e normalmente ndo sdo encerrados antes do vencimento contratual. d. Risco de mercado - Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de mercado, como as taxas
de cambio, taxas de juros e prego das commodities, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagbes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento
de risco dé mercado & gerenciar e controlar as exposicbes a riscos de mercados, dentro de parémetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar retornos. A Companhia compra e
vende derivativos e também cumpre com obrigacdes financeiras para gerenciar riscos de mercado. Todas estas operagGes sdo conduzidas dentro das orientacdes estabelecidas pelo
Departamento de Gerenciamento de Risco. (i) Risco de variacdo cambial - O risco de variacdo cambial esté ligado ao risco de mercado e decorre da possibilidade de oscilagdes
das taxas de cambio que possam fazer com que a Companhia incorra em prejuizos, levando a uma reducdo dos valores dos ativos ou aumento dos valores das obrigacdes. Como a
Companhia ¢ sediada no Brasil, a principal exposicdo de variagéo cambial da Companhia se refere a flutuacdo do délar, sua moeda funcional, em relagdo ao real, a moeda brasileira.
A Companhia contrata operagbes de non-deliverable forward e opgdes junto as instituicdes financeiras para se proteger destes riscos.

Segue, abaixo, a composigdo dos derivativos contratados:

NDF de moedas

2019 2018

Tipo de Valor de referéncia Valor justo  Efeito no Valor de referéncia Valor justo  Efeito no

Posigdo ativo (USD) _ Vencimento no balango _ resultado (USD) _ Vencimento no balango _ resultado
Comprada Délar - - - - 20.800 2019 (101) (101)
Comprada Délar 9.565 2020 (1.172) (1.172) - - - -
Vendida Délar - - - - 71.760 2019 1.035 1.035
Vendida Délar 50.259 2020 2.657 2.657 - - - -
1.485 1.485 934 934

Anilise de sensibilidade de risco de variagdo cambial
A Companhia possui trés cenarios para andlise de sensibilidade, um provavel, apresentado abaixo, e dois que podem afetar a deterioragdo do valor justo dos instrumentos
financeiros da Companbhia.

Nota 2019 2018

Cendrios <2
Risco Remoto Possivel Possivel Remoto Instrumentos de taxa variavel

-50% -25%) Provavel (+ 25%) (+50%) ~Plicacdes financeiras 8e9 68.637 11.897
2 2 0 2) Empréstimos e financiamentos 17 _(162.895) _(155.189)
NDF de  Variagdo nas taxas 4.2 143.202
moeda de cadmbio 2.228 1.856 1.485 1.114 743 Inst d fi —(94.258) (143.292)

2.228  1.856 _ 1.485  1.114 743 Instrumentos de taxa fixa
— e ——™== Empréstimos e financiamentos 17 _(313.947) _(325.722)
Exposicéo ao risco cambial - O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicdo (313.947) (325.722)
de risco cambial da Companhia, conforme reportado & Administracdo esta apresentado Liquido ) . (408.205) (469.014)
abaixo: e. Reconciliagdo dos efeitos liquidos do valor justo das operagdes com a

posicdo patrimonial - O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, seja
Nota 2019 2018 ativo ou passivo ¢ reconhecido no balanco patrimonial da Companhia. Segue, abaixo,

Contas a receber de clientes a reconciliacdo dos efeitos liquidos de valor justo registrados no balango patrimonial:
Real - 1.667 (i) Saldos no balango patrimonial
Dolar 59 - 2019 _ 2018
10 59 1.667 Instrumentos financeiros derivativos (ativo) 4.110 4.635
Fornecedores Instrumentos financeiros derivativos (passivo) (2.625) (4.583)
Real (2.709) (942) 1485 52
Délar (3) Saldo liquido circulante 1.485 112
16 (2 709) (945) Saldo liquido ndo circulante - (60)
Empréstimos e financiamentos (ii) Saldos por tipo de operacdo
Real (162.895) (155.189) _2019 _ 2018
Délar (313.947) _(325.722) NDF de moeda 1.485 934
17 (476.842) (480.911) Futuro de commodities - _ (882)
Exposigoes liquida do balango patrimonial 1.485 52
Real (165.604) (154.464) f. Gerenciamento do capital - A politica da diretoria é manter uma sdlida base de capital
Dolar (313.888) (325.725) para manter a confianca do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento

i) Ri : - f futuro do negécio. A diretoria monitora os retornos sobre capital, que a Companhia
(ii) Risco de taxa de juros - A Companhia busca manter sua exposicdo a taxas de define como resultados de atividades operacionais divididos pelo patrimdnio liquido

juros em niveis aceitaveis. A exposicdo a esse risco esta substancialmente relacionada a total. A diretoria também monitora o nivel de dividendos para acionistas ordinarios. A
financiamentos e aplicagBes financeiras. Na data das demonstracdes financeiras, o perfil diretoria procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis

instrumentos financeiros remuner riur mpanhia er: m lquer Mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca proporcionada por uma
dos instrumentos financeiros remunerados por juros da Companhia era, sem qualque posigéo de capital saudavel. g. Classificacdes contabeis e valores justos - Valor justo

interferéncia de instrumentos de protegdo, conforme abaixo: _ Acontra valor contabil - Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente
com os valores contabeis apresentados na demonstracao financeira, séo os seguintes:
Valor justo - Instrumentos de Ativos financeiros a Passivos financeiros Total Valor Hierarquia do
31 de dezembro de 2019 Nota hedging custo amortizado ao custo amortizado __contabil justo valor justo
Instrumentos financeiros ndo derivativos
Aplicagdes financeiras 8e9 — 68.637 — 68.637 68.637 -
Caixa - 1 - 1 1 -
Depdsitos bancarios 8 - 11.751 - 11.751 11.751 -
Contas a receber de clientes 10 - 59 - 59 59 -
Outros créditos - 172 - 172 172 -
Fornecedores 16 - - (2.709) (2.709) (2.709) -
Empréstimos e financiamentos 17 - - (476.842) (476.842) (476.842) -
Outras contas a pagar - - (608) (608) (608) -
- 80.620 (480.159) (399.539) (399.539)
Instrumentos financeiros derivativos
Ativo 4.110 - - 4.110 4.110 Nivel 2
Passivo (2.625) - - (2.625) (2.625) Nivel 2
1.485 - - 1.485 1.485

Liquido 1.485 80.620 (480.159) (398.054) (398.054)
L
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