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4.1.3. Valor justo dos empréstimos e financiamentos: Os instrumentos

financeiros sdo registrados pelos seus valores contratuais. Os valores justos
estimados dos empréstimos e financiamentos, séo apresentados a seguir:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2019 de 2018

Curva de Valor Valor Valor Valor

desconto contabil _justo contabil justo

Estimados ao
valor presente
Em moeda nacional
FINAME (“Agéncia
Especial de
Financiamento
Industrial”) DI1_16.889 17.034 21.975 22.146
16.889 17.034 21.975 22.146
4.2. Administracdo de risco de liquidez: A Companhia tem como objetivo
manter uma posigdo robusta em caixa e aplicagGes financeiras de forma a
fazer frente aos seus compromissos financeiros e operacionais. O montante
mantido em caixa tem como objetivo honrar os desembolsos previstos no
curso normal de suas operagdes, enquanto que o excedente é investido em
aplicages financeiras de alta liquidez contratadas junto a instituigdes
financeiras com alto grau de investimento de acordo com a Politica de
Gestdo de Caixa. Os vencimentos contratuais remanescentes dos passivos
financeiros sdo apresentados na data do balango. Os valores apresentados
a seguir, representam os fluxos de caixa ndo descontados e incluem
pagamentos de juros e variagdo cambial, portanto, ndo podem ser
reconciliados com os valores divulgados no balango patrimonial.
31 de dezembro de 2019

Valor Valor Atél 1-2 2-5 Maisque
contabil _ futuro ano _anos _anos _ 5 anos
Passivos
Fornecedores 116.730 116.730 116.730 - - -
Empréstimos e
financiamentos 16.889 18.153 4.679 3.740 4.956 4.778
Contas a pagar
de arrendamento 2.507 3.433 830 1.284 955 364
Outros passivos 820 820 820 - - -
136.946 139.136 123.059 5.024 5.911 5.142

31 de dezembro de 2018

Valor Valor Atél 1-2 2-5 Maisque
contabil _ futuro ano _anos _anos _ 5 anos
Passivos

Fornecedores 54.522 54.522 54.522 - - -

Empréstimos e
financiamentos 21.975 21.975 1.749 5.310 7.987 6.929
Outros passivos 3.281 3.281 3.281 - - -
79.778 _79.778 _ 59.552 5.310 7.987 6.929

4.3. Administracgao de riscos de crédito: Esta relacionado a possibilidade
do ndo cumprimento do compromisso da contraparte em uma transagéo. O
risco de crédito € administrado corporativamente e decorre de equivalentes
de caixa, aplicagdes financeiras, instrumentos financeiros derivativos,
depdsitos em bancos, Certificados de Depositos Bancarios (“"CDB"), box de
renda fixa, operagBes compromissadas, , prazo para recebimento de
clientes, adiantamentos a fornecedores para novos projetos, entre outros.

31 de 31 de

dezembro dezembro

de 2019 de 2018

Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 5.124 6.391
Aplicagdes financeiras (nota 6) 43.526 231
48.650 6.622

As contrapartes, substancialmente instituigdes financeiras, com as quais sdo
realizadas operagdes que se enquadram em caixa e equivalente de caixa e
aplicagbes financeiras sdo classificados por agéncias avaliadoras conforme o
risco apresentado a seguir:

Caixa e equivalentes de

caixa e aplicagoes financeiras

31 de 31 de
dezembro dezembro
de 2019 de 2018

Classificagao de risco
brAAA 46.668 5.743
brAA+ 1.617 618
brAA 336 208
Outros 29 53
48.650 6.622

M Utilizamos o Brazilian Risk Rating e a classificacdo é concedida pelas
agéncias Fitch Ratings, Standard & Poor’s e Moody'’s.

4.3.1. Contas a receber de clientes: A Companhia possui politicas
comerciais e de crédito que visam mitigar eventuais riscos decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes, principalmente, por meio da contratacgdo de
apdlices de seguro de crédito, garantias bancarias fornecidas por bancos de
primeira linha e garantias reais avaliadas de acordo com a liquidez. Ademais,
a carteira de clientes é objeto de analise de crédito interna que visa avaliar
o risco em relagdo a performance de pagamento, tanto para exportagdes

como para vendas no mercado interno. Para a avaliagdo de crédito dos
clientes, a Companhia utiliza uma matriz baseada na analise de aspectos
qualitativos e quantitativos para determinar os limites individuais de crédito
a cada cliente conforme o risco identificado. Cada analise é submetida a
aprovagdo conforme hierarquia definida na politica de crédito, respeitando
os niveis de algada e, se aplicavel, a aprovacdo da diretoria em reunido e
Comité de Crédito. A classificacdo de risco das contas a receber de clientes
é apresentada a seguir:

31 de 31 de

dezembro dezembro

de 2019 de 2018

Baixo 36.642 48.496
Médio @ 6.065 1.725
Alto @ 4.375 880
47.082 51.101

M Vincendo e em atraso até 30 dias. @ Em atraso entre 30 e 90 dias. ¥ Em
atraso acima de 90 dias e renegociado com cliente ou com garantias reais.
Parte dos montantes acima ndo consideram o valor de perda estimada com
crédito de liquidagdo duvidosa ("PECLD”) calculada com base na matriz de
provisdo nos montantes de R$297 e R$818 em 31 de dezembro de 2019 e
2018, respectivamente. 4.4. Administracdo de riscos de mercado: A
Companhia esta exposta a uma série de riscos de mercados, principalmente,
relacionados as variagBes de taxas de cambio, taxas de juros, indices de
corregdo e prego de commodities que podem afetar seus resultados e
condigbes financeiras. Para mitigar os impactos, a Companhia dispde de
processos para monitoramento das exposicdes e politicas que suportam a
implementagdo da gestdo de riscos. As politicas estabelecem os limites e os
instrumentos a serem implementados com o objetivo de: (i) mitigagdo de
exposigdes a taxas de juros. A gestdo de riscos de mercado realiza a
identificagdo, a avaliagdo e a implementagdo da estratégia, com a efetiva
contratagdo dos instrumentos financeiros adequados. 4.4.1. Administracao
de risco de taxas de juros: As oscilagdes das taxas de juros podem
implicar em efeitos de aumento ou reducdo do custo sobre os novos
financiamentos e operagdes ja& contratadas. A Companhia busca
constantemente alternativas para a utilizagdo de instrumentos financeiros a
fim de evitar impactos negativos em seu fluxo de caixa. 4.4.1.1. Analise
de sensibilidade - exposicdo a taxas de juros: Para a analise de risco do
mercado, a Companhia utiliza cenarios para avaliar a sensibilidade das
variagdes das operagOes impactadas pelas taxas Certificado de Deposito
Interbancério (“"CDI”), a Taxa de Juros de Longo Prazo (“TILP”), a Taxa
Sistema Especial de Liquidagdo e Custdédia (“SELIC”) podem gerar no
resultado. O cenario provavel representa os valores ja contabilizados, pois
refletem a melhor estimativa da Administracdo. Esta analise pressupde que
todas as outras varidveis, em particular as taxas de cdmbio, permanecem
constantes. Os demais cendrios consideraram a valorizagdo/desvalorizagdo
de 25% e 50% nas taxas de juros de mercado. A tabela a seguir apresenta
0s possiveis impactos, assumindo estes cenarios em valores absolutos:
31 de dezembro de 2019
Efeito no resultado e no patrimdnio

Possivel Remoto
Provavel _(25%) _(50%)
CDI

Caixa e equivalentes de caixa 5.124 58 116
AplicagBes financeiras 43.526 492 989
48.650 550 1.105

TILP
Empréstimos e financiamentos 330 5 9
330 5 9

4.5. Hierarquia do valor justo: Para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019, ndo houve alteragdo entre os niveis 1, 2 e 3 na hierarquia dos
saldos mensurados ao valor justo durante os exercicios apresentados. Os
montantes classificados como nivel 2 referentes as aplicagdes financeiras
sdoR$43.526 eR$ 231 em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente.
5. Caixa e Equivalentes de Caixa

Taxa 31 de 31 de
média dezembro dezembro
% a.a. de 2019 de 2018
Caixa e bancos 2.883 2.214
Equivalentes de caixa
Em moeda nacional
Deposito a prazo fixo 100% do CDI 2.241 4.177
5.124 6.391
6. APLICAC()ES FINANCEIRAS
Taxa 31 de 31 de
média dezembro dezembro
% a.a. de 2019 de 2018
Fundo de investimento 99,26% do CDI 43.526 231
43.526 231

O fundo de investimento exclusivo aloca os recursos em instrumentos de
renda fixa, diversificados entre titulos de instituicdes privadas e titulos
publicos, e sdo remunerados a uma taxa 99,26% do CDI em 31 de dezembro
de 2019. As carteiras de investimento sdo monitoradas com frequéncia pela
Companhia, com o objetivo de verificar o cumprimento da politica de

investimento, que busca baixo risco e alta liquidez dos titulos.
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