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prejudicar a reputagdo da Cia.. A Cia. trabalha alinhando disponibilidade e
geragao de recursos a fim de cumprir suas obrigagdes nos prazos acorda-
dos. O vencimento baseia-se na data mais recente em que a Cia. possue
as respectivas obrigagoes:

Risco de Liquidez 2018
Proximos Entre 13 e Entre 25 e 37 meses em
12 m 24 n 36 n diante

Fornecedores (Nota 11) 19.017 - - -

Empréstimos e financia-

mentos (*) 71.415 30.453 30.453 587.685

(*) O valor possui juros contratuais conforme abertura da nota 12. Risco de
taxa de juros. Valor contabil dos instrumentos financeiros que representam
a exposigdo ao risco de taxas de juros:

Risco de Taxa de Juros 2018 2017
Ativos:

Titulos e valores mobiliarios 122.089 2.455
Aplicagdes financeiras vinculadas -  47.694

Empréstimos e financiamentos 534.639 397.719
As taxas de juros estdo divulgadas nas notas explicativas 5 e 12. Analise
de sensibilidade: A Cia. realizou andlise de sensibilidade dos principais ris-
cos aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente
representados por variagdo das taxas de cambio e de juros. Variacdo das
taxas de juros e taxas de cambio. Para verificar a sensibilidade dos inde-
xadores nos investimentos aos quais a Cia. estava exposta na data-base
31/12/2018, foram definidos trés cenarios diferentes. A Cia. preparou 2
cenarios de analise de sensibilidade. O cenario I considera as taxas de juros
futuros observadas na data base das informacdes contdbeis intermediarias
e o cenario II considera uma apreciagéo de 50%, na variavel de risco consi-
derada. A data-base utilizada da carteira foi 31/12/2018, projetando os indi-
ces para um ano e verificando a respectiva sensibilidade em cada cenario:
Variagdo das Taxas Baixa de Alta de

de Juros 50% 50%
Taxa
Instrumentos esti-
financeiros Risco mada Total I II
50% 50%
Caixa e equivalente de caixa CDI 6,40% 35.748 17.874 53.623

Titulos e valores mobi- Variagdo Cam-
lidrios bial — Ptax 800 4,39% 86.260 43.130129.390
Variagdo cambial: Para verificar a sensibilidade da exposigdo cambial liquida
a qual a Cia. estava exposta em 31/12/2018, foram definidos cenarios dife-
rentes. Os cenarios I e II consideram uma deterioracdo e apreciacdo de
25% e 50% de taxa de cadmbio, respectivamente, o cenario III considera
uma exposicdo cambial futura observada na data base das informag&es con-
tabeis intermediarias conforme requerimento da Instrucdo CVM n© 475/08.
Apreciagao

25% 25% 50%

Taxa Cenario
esti-31/12/2018

Risco mada usbD I I1 III

Nota de Crédito de
Exportagéo 534.639 400.979 668.299 801.959
Variagdo Cambial 534.639 400.979 668.299 801.959
23.5. Gestdo de capital: A politica da Administracdo da Cia. é manter
uma solida estrutura de capital para manter a confianca dos investidores,

credores e clientes de mercado, mantendo o desenvolvimento futuro do
negodcio. A Administragdo da Cia. procura manter um equilibrio entre os
mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de alavancagem
financeira (empréstimos) e as vantagens e a seguranga proporcionadas por
uma posicdo de capital equilibrada. A divida da Cia. para a relagéo do patri-

ménio liquido final de 31/12/2018 e em 31/12/2017 é apresentada a seguir:

USsD 3,8748

2018 2017
Total dos passivos circulante e ndo circulante (583.555) (559.563)
Caixa e equivalentes de caixa 451 7.413
Titulos e valores mobiliarios 122.089 2.455
Titulos e valores mobilidrios vinculados - 47.694
(Insuficiéncia) sobra liquida de caixa (461.015) (502.001)
Patriménio liquido 246.792 188.372
Relagdo entre patriménio e a (Insuficiéncia) sobra
liquida de caixa -154% -138%

24, Seguros - A Cia. mantém a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos visando cobrir eventuais sinistros, conside-
rando a natureza de suas atividades envolvendo as suas instalagdes opera-
cionais, embarcacdes e barcacas e, também, para os riscos de engenharia e
obras dos projetos, responsabilidade civil e danos materiais. A importancia
segurada em 31 de dezembro 2018 e de 2017 é como segue:
Consolidado
2018 2017

Riscos Operacionais
252.410 390.309

Operador portuario

Casco/maquinas e responsabilidade civil (embarca-
gdes a casco nu) 248.529 224.276
500.939 614.585
25. Subvengdo e assisténcia governamentais - Lucro da Exploragdo
- SUDAM é um incentivo fiscal concedido as pessoas juridicas titulares de
projetos de implantacdo de empreendimento de infraestrutura que fomente
a economia, bem como esteja totalmente estabelecida nos estados abran-
gidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazdénia (ao qual
o estado do Pard estd incluso). Este beneficio concede redugdo de 75%
do Imposto Renda e seus adicionais (25% para 6,25%), pelo prazo de 10
anos. Tal beneficio resultou em um ajuste de R$4.437. 26. Eventos Sub-
sequentes - (I) Incorporagdo: Em 01/01/2019 as empresas Hidrovias do
Brasil Navegagao Norte S.A. (matriz e filiais) e Hidrovias do Brasil Miritituba
S.A. foram incorporadas pela Cia.. Com este movimento, que faz parte da
estratégia da Cia. para otimizar sua estrutura societaria, a Hidrovias do
Brasil Navegacgdo Norte S.A. e Hidrovias do Brasil Miritituba S.A. se torna-
ram filiais da Hidrovias do Brasil Vila Conde S.A. (II) Novos negécios: Como
resultado do Leildo, a HBHN constituird uma Cia. de Propdsito Especifico,
na forma de Cia. por ag8es, cuja finalidade exclusiva sera a exploracdo do
objeto do Arrendamento, o qual terd um prazo de 25 (vinte e cinco anos)
contados a partir da Data da Assungao (celebragdo do Termo de Aceitagdo
Provisdria e Permissdo de Uso de Ativos). Em 16/01/2020 a Cia., a Salinor
- Salinas do Nordeste S.A. (“Salinor”) e a Navenor S.A. Servigos Maritimos
(“Navenor”), subsidiéria da Salinor, celebraram os contratos de Prestagdo
de Servigos de Armazenagem e Transferéncia de Sal a Contrabordo, de
Prestagdo de Servicos de Navegagdo para Transporte de Sal e o Instru-
mento Particular de Alienagdo Fiducidria em Garantia de Bens Imoveis e
Outras Avengas, com a Salinor, e o Contrato de Afretamento de Barcagas
Autopropelidas a Casco Nu, com a Navenor e Salinor, como Interveniente-
-Anuente, com vigéncia de 20 anos a partir da data de inicio das opera-
cOes, para viabilizar uma operagdo logistica integrada para futura movi-
mentagdo de sal. (III) Covid 19. Em 31/01/2020, a Organizagdo Mundial da
Saude (OMS) anunciou que o coronavirus (COVID-19) é uma emergéncia
de salde global. O surto desencadeou decisGes significativas de governos
e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto,
aumentaram o grau de incerteza para os agentes econémicos. Foi criado
um Comité de Risco para monitoramento diario da evolugdo do COVID-19,
e dos impactos e medidas necessarias para garantir a seguranca de todos
os colaboradores, além da intensificagdo de técnicas de higiene pessoal,
reforgo do uso de barreira sanitarias nas embarcagoes e terminais portua-
rios e adesdo ao trabalho remoto para toda area administrativa. Na data de
emissdo destas demonstragoes financeiras a Cia. apds analise de impacto
dessa mudanca global, ndo vislumbra riscos a continuidade de seus nego6-
cios tampouco as estimativas e julgamentos contébeis.
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Financeiras

Aos Acionistas e Administradores da

Hidrovias do Brasil — Vila do Conde S.A. Barcarena - Para

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Hidrovias do Brasil
- Vila do Conde S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimo-
nial em 31/12/2018 e as respectivas demonstragGes do resultado, do resul-
tado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragSes financei-
ras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Hidrovias do Brasil - Vila
do Conde S.A. em 31/12/2018, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa audito-
ria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na secdo a seguir intitulada * Responsabllldades dos audi-
tores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Companhja, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profis-
sionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acredi-
tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Outros assuntos: Auditoria das demons-
tragdes financeiras do exercicio anterior: O balango patrimonial em
31/12/2017 e as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas
notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como
valores correspondentes nas demonstragdes financeiras do exercicio cor-
rente, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes,
que emitiram relatério em 21/01/2019, com ressalva sobre risco sacado,
na qual a Companhia deixou de reconhecer ajustes nesta operagdo e con-
sequentemente, em 31/12/2017, o ativo imobilizado e o patriménio liquido
|estdo apresentados a maior em aproximadamente R$3.400 mil e o preju-

izo do exercicio estd apresentado a menor em aproximadamente R$1.700
mil. Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras.
A administracdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como neces-
sarios para permitir a elaboragdo de demonstragbes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragdo das demonstragbes financeiras, a administragdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divul-
gando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes. Responsabilidades dos auditores
pela auditoria das demonstragées financeiras: Nossos objetivos sao
obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em con-
junto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-
nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
- Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demons-
tragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo
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