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Ativos 2019 2018
Valor justo por meio do resultado:

Titulos e valores mobiliarios Nivel 2 225.358 122.089
Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 2.588 451
Contas a receber Nivel 2 29.284 14.631
Créditos com partes relacionadas Nivel 2 45.827 8.986
Passivos

Passivo pelo custo amortizado:

Fornecedores Nivel 2 (14.363) (19.017)
Contas a pagar com partes relacionadas  Nivel 2 (28.681) (6.284)
Empréstimos e financiamentos Nivel 2 (1.261.247) (534.639)
Dividendos a pagar Nivel 2 (435) -

Nota: A Administracdo revisa regularmente dados ndo observaveis signi-
ficativos e ajustes de avallac_;ao Se |nformagoes de terceiros, tais como
cotagBes de corretoras ou servigos de pregos, é utilizada para mensurar
valor justo, a Administragdo analisa as evidéncias obtidas para suportar a
concluséo de que tais avaliagGes atendem os requisitos contabeis, incluindo
o nivel de hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser clas-
sificadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Cia. usa
dados observaveis de mercado, sempre que possivel. Os valores justos séo
classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas infor-
magcdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma: e
Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos; ¢ Nivel 2: exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1,
que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indi-
retamente (derivado de pregos); e e Nivel 3: para o ativo ou passivo, que
ndo sdo baseados em dados observéveis de mercado (inputs ndo obser-
vaveis) 23.2. Critérios, premissas e limitagées utilizados no calculo
dos valores de mercado: Os instrumentos financeiros da Cia., segrega-
dos entre ativos classificados como valor justo por meio do resultado e por
custo amortizado, e passivos classificados por meio do custo amortizado.
Sdo substancialmente remunerados por taxas de mercado. Os valores jus-
tos desses instrumentos financeiros aproximam-se dos valores contabeis
em 31/12/2019, exceto para empréstimos e financiamentos que possuem
hedge accounting e estdo apresentados a seguir.

Valor Justo Valor Contabil
Ativos 2019 2018 2019 2018
Caixa e equiva-
lentes de caixa Nivel 1 2.588 451 2.588 451
Titulos e valo-
res mobilidrios Nivel 2 225.358 122.089 225.358 122.089
Contas a
receber Nivel 2 29.284 14.631 29.284 14.631
Passivos
Fornecedores Nivel 2 (14.363) (19.017) (14.363) (19.017)
Empréstimos e
financiamentos Nivel 2 (1.261.247) (534.639) (1.261.247) (534.639)
Dividendos a
pagar Nivel 2 (435) - (435) -

23.3. Instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos: A
administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando a previsibilidade das operagdes e a minimizagdo de
eventuais descasamentos que possam trazer volatilidades adicionais as ja
contempladas no Plano de Negécios da Cia.. A politica de controle con-
siste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado. A Cia. ndo efetua operacdes de carater especula-
tivo em derivativos ou quaisquer outros instrumentos financeiros de risco.
23.4. Gerenciamento de riscos: Gerenciamento de risco financeiro:
Visdo geral: Os riscos economlco flnancelros refletem, principalmente, o
comportamento de varidveis macroecondmicas e taxas de cédmbio e de
juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos financeiros utilizados
pela Cia.. Esses riscos sdo administrados por meio de acompanhamento
da Administragdo, que atua ativamente na gestdo operacional. A Cia.
tem como pratica gerir os riscos existentes de forma conservadora, essa
pratica tem como principais objetivos preservar o valor e a liquidez dos
ativos financeiros e garantir recursos financeiros para o bom andamento
dos negdcios. Os principais riscos financeiros considerados pela gestdo da
Alta Administragdo sdo: e Risco de crédito; e Risco de liquidez; e Risco
de taxa de juros. A seguir apresentamos informagdes sobre a exposigéo
da Cia. a cada um desses riscos, 0os objetivos, as praticas e os processos
para mensuragdo e gerenciamento de risco e o gerenciamento de capi-
tal. Estrutura de gerenciamento de risco: Risco de crédito: E o risco de a
Cia. sofrer prejuizo financeiro caso um cliente ou uma contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir suas obrigagdes contratuais, que
surgem principalmente dos recebiveis originados, em sua grande maioria,
por clientes recorrentes e por aplicagdes financeiras. Conforme mencionado
em nota explicativa n® 6 a Cia. apds analise e aplicabilidade das politicas
de contas a receber ndo possui perda relevante para suas demonstragdes
financeiras. De forma geral, o direcionamento dos negdcios é tratado em
reunibes de comité para tomadas de decisdo. Hd acompanhamento dos
resultados e adequacgdes das estratégias estabelecidas, visando manter os
resultados esperados. Quanto as aplicagdes financeiras, os recursos sao
alocados em fundos de investimentos e instituicGes financeiras de primeira
linha, com rating AA. Escala Nacional: Banco ABC, Rating: AA; Escala
Nacional: Ital, Rating: AA; Escala Nacional: Santander, Rating: AA. Os
valores contabeis dos instrumentos financeiros que representam exposicéo
maxima ao risco de crédito nas datas das demonstragdes financeiras s&o:
2019 2018

Caixa e equivalentes de caixa 2.588 451
Contas a receber 29.284 14.631
Titulos e valores mobilidrios 225.358 122.089
Créditos com partes relacionadas 28.681 6.284

Risco de liquidez: E o risco de que a Cia. possa eventualmente encontrar
dificuldades em cumprir obrigagées associadas a seus passivos financeiros
que sdo liquidados com pagamentos a vista. A abordagem no gerencia-
mento do risco de liquidez ¢ garantir o pagamento das obrigages, motivo
pelo qual ha o objetivo de manter disponibilidade em caixa para cumpri-
\mento das obrigagSes de curto prazo, fazendo o possivel para que sempre

haja liquidez suficiente para cumprir as obrigages vincendas, sob condi-
¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou o risco de
prejudicar a reputagdo da Cla A Cia. trabalha alinhando disponibilidade e
geragdo de recursos a fim de cumprir suas obrigagdes nos prazos acorda-
dos. O vencimento baseia-se na data mais recente em que a Cia. possue
as respectivas obrigagoes:

Risco de Liquidez 2019
Proximos Entre 13 e Entre 25 e 37 meses
12 m 24 n 36 m em diante

Fornecedores (Nota 11) 14.363 - - -

Dividendos 435 - - -

Empréstimos e financia-

mentos (*) 74.650 74.650 74.650 1.365.933

(*) O valor possui juros contratuais conforme abertura da nota 12. Risco
de taxa de juros

Valor contabil dos instrumentos financeiros que representam a exposicdo
ao risco de taxas de juros:
Risco de Taxa de Juros
Ativos:

Titulos e valores mobilidrios 225.358 122.089
Empréstimos e financiamentos 1.261.247 534.639
As taxas de juros estdo divulgadas nas notas explicativas 5 e 12. Analise
de sensibilidade: A Cia. realizou analise de sensibilidade dos principais ris-
cOs aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente
representados por variagdo das taxas de cambio e de juros. Variacdo das
taxas de juros e taxas de cambio: Para verificar a sensibilidade dos inde-
xadores nos investimentos aos quais a Cia. estava exposta na data-base
31/12/2019, foram definidos trés cenarios diferentes. A Cia. preparou 2
cenarios de analise de sensibilidade. O cenario I considera as taxas de juros
futuros observadas na data base das informagGes contdbeis intermedia-
rias e o cenario II considera uma apreciagdo de 50%, na variavel de risco
considerada. A data-base utilizada da carteira foi 31/12/2019, projetando
os indices para um ano e verificando a respectiva sensibilidade em cada
cenario:

2019 2018

Variagao das Taxas de Juros

Alta de
Instrumentos Taxa Baixa de 50%
financeiros Risco estimada Total 50% III II1
50% 50%
Caixa e equivalente
de caixa CDI 4,59% 33.079 16.540 49.619
Variagao

Titulos e valores Cambial -

mobilidrios Ptax 800 4,02% 193.510 96.755 290.264

Variagdo cambial: Para verificar a sensibilidade da exposigdo cambial liquida
a qual a Cia. estava exposta em 31/12/2019, foram definidos cenarios dife-
rentes. Os cenarios I e II consideram uma deterioragdo e apreciagdo de
25% e 50% de taxa de cambio, respectivamente, o cenario III considera
uma exposicdo cambial futura observada na data base das informagdes con-
tabeis intermediarias conforme requerimento da Instrugdo CVM n© 475/08.

Valor Deteri- Apre- Apre-
em USD * oracao ciacao ciacao
Taxa de -25% 25% 50%
cambio Cenario
Taxa 31/12/
Risco estimada 2019 USD I I1 III
Empréstimo -
Financiamento
de Projetos UsbD  4,0307 - - - -
Nota de Crédito
de Exportagdo USD  4,0307 1.261.247945.936 1.576.559 1.891.871

Variagdo Cambial 1.261.247 945.936 1.576.559 1.891.871
23.5. Gestdo de capital - A politica da Administragdo da Cia. € manter
uma solida estrutura de capital para manter a confianca dos investidores,
credores e clientes de mercado, mantendo o desenvolvimento futuro do
negocio. A Administragdo da Cia. procura manter um equilibrio entre os
mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de alavancagem
financeira (empréstimos) e as vantagens e a seguranga proporcionadas por
uma posigdo de capital equilibrada. A divida da Cia. para a relagéo do patri-
ménio liquido final de 31/12/2019 e em 31/12/2018 é apresentada a seguir:

2019 2018
Total dos passivos circulante e ndo circulante (1.376.789) (583.555)
Caixa e equivalentes de caixa 2.588 451
Titulos e valores mobilidrios 225.358 122.089
(Insuficiéncia) sobra liquida de caixa (1.148.843) (461.015)
Patriménio liquido 502.468 246.792
Relagdo entre patriménio e a (Insuficiéncia)
sobra liquida de caixa -144% -154%

24. Seguros - A Cia. mantém a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos visando cobrir eventuais sinistros, conside-
rando a natureza de suas atividades envolvendo as suas instalagdes opera-
cionais, embarcagdes e barcagas e, também, para os riscos de engenharia e
obras dos projetos, responsabilidade civil e danos materiais. A importancia
segurada em 31 de dezembro 2019 e de 2018 é como segue:
Consolidado

Riscos Operacionais 2019 2018
Operador portuario 252.410 252.410
Casco/maquinas e responsabilidade civil

(embarcagbes a casco nu) 257.834 248.529

510.244 500.939
25. Subvencgao e assisténcia governamentais - « SUDAM: Lucro da
Exploragdo - SUDAM é um incentivo fiscal concedido as pessoas juridicas
titulares de projetos de implantacdo de empreendimento de infraestrutura
que fomente a economia, bem como esteja totalmente estabelecida nos
estados abrangidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazo-
nia (ao qual o estado do Para esta incluso). Este beneficio concede redugdo
de 75% do Imposto Renda e seus adicionais (25% para 6,25%), pelo prazo
de 10 anos. Tal beneficio resultou em um ajuste de R$3.800. 26. Even-
tos Subsequentes - Novos negocios: Em 16/01/2020, a Cia., a Salinor
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