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Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um in-
dice ou taxa sdo reconhecidos como despesas no periodo em que ocorre o
evento ou condigdo que gera esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Com-
panhia usa a sua taxa de empréstimo incremental na data de inicio
porque a taxa de juro implicita no arrendamento ndo é facilmente de-
terminavel. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento
é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pa-
gamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos
passivos de arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo,
uma mudanga no prazo do arrendamento, uma alteragdo nos pagamen-
tos do arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros
resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa usada para determi-
nar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteragdo na avaliagdo
de uma opgdo de compra do ativo subjacente.

3.15. Impostos, taxa e contribuigbes

(a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A Companhia adota o regime de apuragao pelo lucro real, onde o imposto
de renda é calculado com base na aliquota de 15%. A contribuigdo social
sobre o lucro liquido é calculada com base na aliquota de 9%. A Companhia
ndo apresenta lucro tributavel nos exercicios findos em 2020 e de 2019.

(b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo determinados usando
aliquotas de imposto promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na
data do balango, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto di-
ferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.
O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos
somente na proporgdo da probabilidade de que lucro tributdvel futuro este-
ja disponivel e contra os créditos tributarios diferidos decorrentes de pre-
juizo fiscal ou base negativa da contribuicdo social possam ser utilizadas.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se exis-
te um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o
passivo fiscal e os impostos diferidos s&o relacionados a mesma entidade
tributada e sujeitos @ mesma autoridade tributaria

(c) ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

A Interpretacdo Técnica requer que as companhias mensurem e reconhecam
os efeitos contdbeis de eventuais praticas fiscais relacionadas a tributos sobre
o lucro que estejam adotando, mas que possam vir a ser rejeitadas pela au-
toridade fiscal. Segundo a interpretagdo, ao efetuar essa avaliagdo, as Com-
panhias devem considerar que a autoridade fiscal tem total e amplo conhe-
cimento sobre as transages das Companhias e de seus tratamentos fiscais.
A Companhia, na apuragdo de seus tributos, ndo adota praticas que pos-
sam estar em desacordo com a literatura fiscal vigente e quando a legis-
lagdo é omissa ou ndo é clara, consulta o conhecimento técnico de seus
especialista internos, a jurisprudéncia aplicavel e a consultores externos
que direcionem sua tomada de decisdo em adotar uma pratica ou outra de
maneira a minimizar eventuais riscos de autuagdo fiscal.

Ainda assim, uma vez que autuada por parte de um ente fiscal, a Compa-
nhia avalia o fato gerador do questionamento da autoridade fiscal e, sendo
este oriundo de uma pratica a qual a autoridade fiscal se posicione em
desacordo, tal pratica é imediatamente interrompida de forma que ndo se
incorra em novas autuagoes.

No final do periodo de divulgacdo a Companhia ndo identificou nenhuma
pratica fiscal relacionada a tributos sobre o lucro que esteja adotando e que
a autoridade fiscal possa rejeitar, ndo gerando desta forma nenhum ajuste
em seus livros ou divulgagdes adicionais.

d) Incentivos fiscais

A Companhia goza dos incentivos de reducdo de base de calculo, crédito
outorgado e presumido de ICMS, os quais passaram a ser tratados como
subvengdo para investimento a partir da Lei Complementar 160/2017.

O referido incentivo garante a reducdo de 95%, calculado sobre o débito
do Imposto sobre Operacgdes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre
Prestagbes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de
Comunicagdo (“"ICMS”) incidente nas saidas interestaduais dos produtos
fabricados no estado do Para. Fica vedado o aproveitamento de quaisquer
créditos fiscais, devendo, inclusive, ser estornado qualquer residuo de cré-
dito, ainda que a empresa efetue saidas para o exterior.

O valor dos incentivos reconhecidos no exercicio é reduzido da conta para
qual o beneficio é atribuido e destacado como reserva de subvengdo no
patrimonio liquido de acordo com o CPC 07 (R1) - Nota explicativa 17.

4. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expec-
tativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.
4.1. Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagdo ao
futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo
iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exer-
cicio social, estdao contempladas a seguir.

a) Vida util dos ativos imobilizado

A depreciacdo do imobilizado é calculada usando o método linear conside-
rando os seus custos e seus valores residuais durante a vida Util estimada.
Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio.

b) Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para fazer frente a demandas judiciais e/
ou administrativas decorrentes de causas civeis, tributarias e trabalhistas.
A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a andlise das evidéncias dis-
poniveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes para riscos (traba-
Ihista, civel e tributdria) sao reconhecidas quando: (i) tem uma obrigagdo

presente ou ndo formalizada como resultado de eventos ja ocorridos; (ii)
é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obri-
gagdo; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranga, com base nos
julgamentos dos consultores juridicos. As provisdes sdo revisadas e ajus-
tadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias, tais como prazo
de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegbes fiscais ou exposicdes adi-
cionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

¢) Impairment de ativos

A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de
que um ativo estad deteriorado. Um ativo estd deteriorado e as perdas
por impairment séo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de im-
pairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reco-
nhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou
eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados
do ativo que pode ser estimado de maneira confidvel.

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenca entre
o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos. O
valor contdbil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na
demonstragdo do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir
e a diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que
ocorreu apds o impairment ser reconhecido, a reversdo dessa perda reco-
nhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragéo do resultado.

d) Determinacgdo do prazo de arrendamento

A Companhia determina o prazo do arrendamento como o prazo contratual
ndo canceldvel, juntamente com os periodos incluidos em eventual opcdo de
renovagao na medida em que essa renovagao seja avaliada como razoavel-
mente certa e com periodos cobertos por uma opgdo de rescisdo do contrato
na medida em que também seja avaliada como razoavelmente certa.

A Companhia possui varios contratos de arrendamento que incluem op-
cOes de renovagdo e rescisdo. A Companhia aplica julgamento ao avaliar
se é razoavelmente certo se deve ou ndo exercer a opgdo de renovar ou
rescindir o arrendamento. Nessa avaliagdo, considera todos os fatores re-
levantes que criam um incentivo econdmico para o exercicio da renovagdo
ou da rescisdo. Apds a mensuragdo inicial, a Companhia reavalia o prazo do
arrendamento se houver um evento significativo ou mudanga nas circuns-
tancias que esteja sob seu controle e afetard sua capacidade de exercer ou
ndo exercer a opgao de renovar ou rescindir.

e) Valor justo dos ativos bioldgicos

O valor justo dos ativos bioldgicos da Companhia representa o valor presente
dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes ativos, o qual é determina-
do por meio da aplicagdo de premissas estabelecidas pela Administracdo da
Companhia. A Administragdo leva em consideragdo diversas premissas com
alto grau de julgamento, tais como prego estimado de venda, produtividade,
qualidade e taxa de desconto. Quaisquer mudangas nessas premissas utiliza-
das podem implicar na alteragao do resultado do fluxo de caixa descontado e,
consequentemente, na valorizagdo ou desvalorizacdo desses ativos. Os fluxos
de caixa dos ativos bioldgicos sdo calculados antes do imposto de renda e
expressos em termos reais.

5. Gestdo de risco financeiro

0 acompanhamento dos riscos financeiros a que a Companhia esta expos-
ta é realizado pela Administracdo através de monitoramento sistematico,
visando assegurar sua liquidez, rentabilidade e seguranga. O controle con-
siste na analise permanente dos riscos identificados com os derivados e
apresentados pelo mercado.

A Companhia apresenta exposigdo aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

(i) Risco de crédito;

(ii) Risco de liquidez; e

(iii) Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagOes sobre a exposicdo da Companhia a cada
um dos riscos supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e
processos para a mensuragao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento
de capital da Companhia. Divulgacdes quantitativas adicionais séo inclui-
das ao longo dessas demonstragoes financeiras.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administragdo da Companhia tem responsabilidade global pelo estabeleci-
mento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia.
As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas
para identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para de-
finir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e
aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos
sdo revisados frequentemente para refletir mudangas nas condigdes de
mercado e nas atividades da Companhia.

i) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos
financeiros derivativos, depdsitos em bancos e outras instituigoes financeiras,
bem como de exposicoes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em
aberto e operagdes compromissadas. Em relacdo ao contas a receber, a area
de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando em
consideragdo sua posigdo financeira, experiéncia passada e outros fatores. A
utilizagdo de limites de crédito é monitorada regularmente. As vendas para
clientes do varejo sdo liquidadas via sistema bancario.

N&o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a Ad-
ministracdo ndo espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia des-
sas contrapartes superior ao valor ja provisionado.

ii) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de a Companhia encontrar dificuldades para cumprir
com as obrigagBes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquida-
dos com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da
Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vence-
rem, sob condigGes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.



