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Ativos financeiros - avaliagdo do modelo de negécio

A Companhia e suas controladas realizam uma avaliacdo do objetivo do mode-
lo de negdcios em que um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso
reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as informagles sdo
fornecidas a administragdo. As informagdes consideradas incluem:

e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pra-
tico dessas politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da
administragdo tem como foco a obtengdo de receitas de juros contratuais, a
manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia
entre a duragdo dos ativos financeiros e a duragdo de passivos relacionados
ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da
venda de ativos;

e Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracdo da
Companhia e suas controladas;

e Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo finan-
ceiro mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos
sao gerenciados;

» Como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remu-
neragdo é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa
contratuais obtidos; e

e A frequéncia, o volume e o0 momento das vendas de ativos financeiros nos
exercicios anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre
vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo
se qualificam para o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de ma-
neira consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia e
suas controladas.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou gerenciados com desem-
penho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por
meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliagao sobre se os fluxos de caixa contratuais
sao somente pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo fi-
nanceiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contra-
prestacdo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao
valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos
outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez
e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia e suas controladas consideram os termos contratuais do instru-
mento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos
do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro con-
tém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condigdo. Ao fazer
essa avaliagdo, a Companhia e suas controladas consideram:

¢ Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de
caixa;

e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

* O pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo; e

¢ Os termos que limitam o acesso da Companhia e suas controladas a fluxos
de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de
um ativo).

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do prin-
cipal e juros caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte,
valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente
- 0 que pode incluir uma compensacdo adicional razoavel pela rescisdo anteci-
pada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por
um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou
a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal
do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir compensagéo
adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo
pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do
pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuragao subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros
a VIR

Esses ativos sdao mensurados subsequentemente ao va-
lor justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita
de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a
custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
O custo amortizado é reduzido por perdas por impair-
ment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e
o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento € reconhecido no
resultado.

Instrumentos de
divida a VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao va-
lor justo. A receita de juros calculada utilizando o méto-
do de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impair-
ment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados
liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconheci-
mento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado
para o resultado

Instrumentos patri-
moniais a VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao va-
lor justo. Os dividendos sdo reconhecidos como ganho
no resultado, a menos que o dividendo represente cla-
ramente uma recuperagao de parte do custo do investi-
mento. Outros resultados liquidos s&o reconhecidos em
ORA e nunca sdo reclassificados para o resultado.

Passivos financeiros - classificagao, mensuragao subsequente e ga-
nhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amor-
tizado ou ao VIR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao
valor justo por meio do resultado caso for classificado como mantido para
negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Passivos financeiros mensurados ao VIR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros pas-
sivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas
cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desre-
conhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia e suas controladas desreconhecem um ativo financeiro quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Com-
panhia e suas controladas transferem os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo
na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos ou na qual a Companhia e suas controladas nem
transferem nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da ti-
tularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia e suas controladas desreconhecem um passivo financeiro quan-
do sua obrigacgdo contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia e
suas controladas também desreconhecem um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo subs-
tancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor
contabil extinto e a contraprestagdo paga (incluindo ativos transferidos que
ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensagao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresen-
tado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e suas
controladas tenham atualmente um direito legalmente executdvel de compen-
sar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Companhia e suas controladas mantém instrumentos financeiros derivativos
para proteger suas exposigdes aos riscos de variagdo de moeda estrangeira
e taxa de juros. A Companhia e suas controladas ndo possuem derivativos
embutidos, além daqueles comentados na Nota 4.2.

e A Companhia e suas controladas utiliza instrumentos de protegdo (Hedge
- SWAP) para diferengas de moedas estrangeiras oriundas entre a moeda
da operagdo no exterior e a sua moeda funcional (Real) nas compras de
aluminio.

* Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de de-
rivativos durante o exercicio séo langados diretamente na demonstragéo de
resultado, com excegdo da parcela eficaz dos hedges de fluxo de caixa, que
é reconhecida diretamente no patrimonio liquido, na conta de outros resulta-
dos abrangentes, e posteriormente reclassificada para o resultado quando o
item de hedge afetar o resultado.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo va-
lor justo na data em que um contrato de derivativo é celebrado e s&o, subse-
quentemente, remensurados ao valor justo. Derivativos s&o registrados como
ativos financeiros quando o valor justo é positivo e como passivos financeiros
quando o valor justo é negativo.

Para fins de contabilidade de hedge, os referidos instrumentos de protegdo sdo
classificados como:



