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9. RESUMO DO CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional RendaFixa RendaVariével
i A 7 il no inico de 2021 foi

Ociclo de commodities e a preferéncia por agdes
de empresas de valor se manteve, em detrimento
de papeis vinculados a economia doméstica,

Paises desenvolvidos tiveram melhores o
performances na atvidade devido 2 avolugdo da 2
\vacinagio contra a covid-19.

emergencial. SELICe dainflagdo.
Pressio sobre a taxa de cambio e sobre o risco

Ita liquidez internacional IsodaChina. pais, i Omésde

e EUA, auxil o de umalto i c

Em Margo foi um més positivo para as bolsas
mundiais, impulsionado pelo otimismo conduzidol

motivada por indicadores
executada pelo Banco Central brasileiro, (SELIC e inflagio acima das expectativas.

peloavango do processo de vacinagio e novos

crescimento econdmico.
pacotes fiscais

emalta)
|Amelhora no ambiente global e aacomodagio N Em Maio os papéis ligados a economia doméstica
das taxas de juros futuros nos EUA, geraram um » (contribuiram na performance da bolsa. No fim, o
momento de calmaria ao mercado, com altadas . 1BrX subiu 5,9%, fechando 0 més na maxima.
pa

pais se apresentaram mais
positivas, 3 medida que saimos da fase mais
aguda da segunda onda de coronavirus e a

A preocupagi
mundial, limitando as perspectivas de
recuperacagdo econdmica

e gerou [A Reforma
o ACPItrouxe

« i3, 0 real se destacou Dinmica dos ativos de renda fixa: ativos curtos
monetri positivos (CDI, IRF-ML, IMA-B5, IDKA 2) e
P p——— que ma . : o " BIMA
continuidade de discussio de pacotes fiscais.  globas. 5+, IRF-Me IRF-M 14).

Em Agosto, mercados emergentes em queda e
mercados desenvolvidos em alta prosseguindo
/com acomodagdo do juros americano.

0 ambiente local segue desafiador, apesar das

il fiscal elevado, com G, ¢ .
" i . empresas brasleiras tambér terem apresentado
entre b tas publ desde 2018, Thulos NTN-B :
resultados saudveis, o lbovespa apresenta
evidenciado nas discussdes de mercado ] %
queda acumulada de -9% de junho a agosto.
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T Gréfico 13: Desempenho dos Benchmarks de Renda Variavel -
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10.DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO FUNPREV

10.1. EM RELACAO A META ATUARIAL

De acordo com a Politica de Investimento 2021, a meta atuarial a ser
alcancada pela carteira FUNPREV serd de 3% mais IPCA ao ano.

O desempenho da carteira FUNPREV no ano de 2021 apresentou um
retorno de 0,36% para uma meta de 7,78%, impactando no ndo

cumprimento da meta atuarial do periodo.

Grdfico 17: Retorno da carteira FUNPREV em relagdo a Meta Atuarial
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Os faftores que impactaram a carteira, ocasionando o ndo
cumprimento da meta atuarial estdo descritos no item 10.2

Reforcamos a urgéncia da necessidade de realocacdo do portfélio
para uma melhor adaptacdo as condicdes de mercado e ao cumprimento

da meta atuarial no futuro.

10.2.  POR ESTRATEGIA

Com vistas a executar as estratégias-alvo definidas na Politica de
Investimentos 2021, o NUGIN recomendou uma série de realocacdes ao
longo do ano visando o alcance da meta atuarial de IPCA+3% (vide item
4.2).

Tabela 15: Real ¢oes por estratégias - FUNPREV (janeiro a Agosto de 2021)

Estratégia i : Realocagdo Impacto
J 31/12/2020  31/08/2021 E ;

Renda Fixa 85,00%  72,80% -1229% V

NocagioDinimica  22,20% 21.29% 20% Na estratégia de Renda Fixa, ocorreu a maior de saida de recursos

Juros Nominal 205%% 760% 1.98% da carteira, com redugdo de 12,29%, sobretudo nos Juros Nominais
REM 1993% 760% 133 ¢ IRF-M. Também foi reduzido o IRF-M 1+, IMA-B 5+, IDKA 2
REM 1+ 065% 000% 065% Vértice. Para, além disto, houve aumento do peso da estratégia

Juros Real 3032% 31.50% 1% Alocagdo Dinamica na carteira agregada. Esta realocagdo foi exitosa
IDKA2 448% 419% 0,29% em conter uma maior desvalorizagdo na estratégia de Juros
IMA-B5 1339% 1407% 0,68% Nominais, haja vista a continua perda de atratividade desta
IMAB 12,23% 13.28% 1,05% estratégia. No entanto, as recomendagdes do NUGIN para zerar
IMA-B 5+ 0,22% 000% 0.22% Juros Nominais ndo foram integralmente acatadas.

Vértice 11,99% 937% -2,62%

Na Renda varidvel, houve aumento de 9,60% dos recursos
aplicados. O impacto desta realocagdo foi parcialmente exitoso. A

RendaVaridvel  13,28%  22,88%  9,60% [}

Bolsa Brasil

9,01% 15,38% 637% By L ) .

: Renda Varidvel Brasil apds a segunda onda da covid no pais teve

Multimercado Brasil i7aci é b éri iti

202% 5555 267% forte valorizagdo. Porém, apds uma série de eventos politicos,

aceleragdo dainflagdo e alta da SELIC, ocorreu uma forte realizagdo

Estruturado ~ .

1,35% 191% 0,56% das agdes brasileiras.
Exterior 159%  433% ot N estratégias voltadas ao Exterior aumentaram em 2,74%a
Bolsa S&P Ddlar 1,58% 288% 1,30% porcentagem de recursos, sendo estes direcionados para ativos

internacionais dolarizados ou com hedge cambial. Esta
movimentagdo surtiu efeitos positivos, agregando maior
diversificagdo na carteira de investimentos do Instituto.

Bolsa S&P Hedge 0,00% 0,62% 0,62%
Multimercado Dolar 0,01% 0,20% 0,19%

Multimercado Hedge  0,00% 0,63% 0,63%
Fonte: NUGIN.
A racionalidade das movimentagdes realizadas na carteira FUNPREV,

em 2021, foram pautadas pela redugdo de ativos com menor potencial de
retforno e maior volatilidade (IRF-M e Juros Nominais) que concenfram uma
parcela significativa de recursos e realocar para ativos de menor volatilidade
(Alocagdo Dinédmica) e para ativos de maior potencial de risco/retorno
(Renda Varidvel e Exterior), visando o cumprimento da meta atuarial.

O desempenho da carteira FUNPREV, detalhado por estratégia nos

08(oito) primeiros meses de 2021, pode ser visualizado na tabela abaixo:

Tabela 16: Retorno e contribuic@o por estratégia - FUNPREV (janeiro a Agosto de 2021)

Retorno Contribuigdo Retorno Contrib!
Ago/21 Ago/21 2021 21
Renda Fixa -0,43% -0,32% -0,64% -0,57%
Alocagdo Dinamica -0,31% -0,09% -0,08% -0,05%
Juros Nominal -0,65% -0,05% -2,83% -0,41%
IRF-M -0,65% -0,05% -2,80% -0,40%
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% -2,21% -0,01%
Juros Real -0,45% -0,13% -0,46% -0,18%
IDKA 2 0,19% 0,01% 1,68% 0,07%
IMA-B 5 0,12% 0,03% 1,31% 0,17%
IMA-B -1,26% -0,17% -2,91% -0,41%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% -2,82% -0,01%
Vértice -0,58% -0,05% 0,81% 0,45%
Renda Variavel -2,74% -0,60% 3,24% 0,45%
Bolsa Brasil -4,18% -0,62% -0,45% -0,23%
Multimercado Brasil 0,64% 0,04% 8,03% 0,38%
Estruturado -0,84% -0,02% 19,81% 0,30%
Exterior 2,36% 0,08% 17,96% 0,45%
Bolsa S&P Dédlar 2,53% 0,05% 17,09% 0,31%
Bolsa S&P Hedge 3,94% 0,02% 16,90% 0,09%
Multimercado Délar 0,55% 0,00% 6,11% 0,01%
Multimercado Hedge 1,82% 0,01% 7,33% 0,04%
FUNPREV -0,85% 0,37%
CDI 0,43% 2,07%
IMA-B -1,09% -2,17%
IPCA 0,87% 5,67%
IPCA + 3% 1,12% 7,78%
Fonte: NUGIN.

Obs: A avaliagdo por contribuic@o apresenta retornos aproximados.

Observa-se que os resultados alcangados na gestdo de investimento

da carteira FUNPREV de acordo com as estratégias foram os seguintes:

e Renda Fixa: confribuicdo negativa no ano em -0,57%, impactada

diretamente pelos fundos de Juro Nominal (IRFM) e Juros Real (IMAB). A



