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9.3.VOLATILIDADE POR ESTRATEGIA

Conforme pode ser observado no Grdfico 18, a carteira FUNPREV
acompanha o comportamento da estratégia Renda Fixa, dado o peso
desta na carteira agregada. E possivel notar que, apesar da volatiidade, os
investimentos no Exterior confribuiram com a performance da carteira. Com
isto, destaca-se a importéncia da diversificagdo em classes de ativos,

estratégias, geografias e moedas para o cumprimento da meta atuarial.

Grdfico 18: Retorno anual e volatilidade égia - Janeiro a Novembro 2021.
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Fonte: Bloomberg/NUGIN

10. GERENCIAMENTO DE RISCO

10.1. AVALIAGAO DE RISCO E RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O estudo técnico de andlise de risco e retorno dos Fundos de
Investimentos devidamente credenciados é apresentado afravés do
“Relatério Mensal de Avaliacdo de Fundos de Investimentos™.

Este relatério serve como suporte para a tomada de decisdo da
Diretoria Executiva do IGEPREV - DIREX em relagdo as recomendacdes de
movimentagdo financeira dos fundos de investimentos proposta pela drea

técnica do IGEPREV.
10.2. RISCO X RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DA CARTEIRA
FUNPREV

Grdfico 19: Risco x Retorno dos Fundos de Investimentos - Carteira FUNPREV: Renda Fixa
30/11/2020 a 30/11/2021 (didria).

Risco X Retorno de 30/11/2020 até 30/11/2021 (diaria)

Volatilidade (Anualizada)
Ativo Retorno Volatilidade
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03% 2,87%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,49 % 2,57%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 534% 2,77%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,28% 345%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 731% 167%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,26% 1,66 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 636% 2,21%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,23% 1,66 %
BNP PARIBAS INFLACAO FIC RENDA FIXA 1,80 % 6,20%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 167% 6,63%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 3,00% 5,84 %
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,61% 518 %
CAIXA BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,58% 517%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,58% 516 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 036% 2,36%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 539% 2,75%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,18% 345%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 313% 585%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 386% 1,08%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 542% 2,75%
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 026% 6,61%
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA 2,55% 357%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 0,02% 712%
XP INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO [PCA LP 584% 386%

Fonte: QuantumAxis

Grdfico 20: Risco x Retorno dos Fundos de Investimentos - Carteira FUNPREV: Renda Varidvel -
30/11/2020 a 30/11/2021 (didria)

Risco X Retorno de 30/11/2020 até 30/11/2021 (diaria)
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Volatilidade (Anualizada)
Ativo Retorno Volatilidade
AZ QUEST AGOES FIC AGOES -13.24% 1859%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 7115% 18,89%
BAHIA AM VALUATION FIC AGOES -14,64% 20,75%
BB QUANTITATIVO FIC AGOES 138% 1941%
BNP PARIBAS ACTION FIC AGOES -13,06% 19,64 %
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGDES -13,48% 2351%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 1,09% 216%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGDES 177% 21,92%
BRADESCO VALUATION [BOVESPA FIC AGOES -15,09% 20,26%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES -2882% 2334%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,48% 3,55%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGDES -8,07% 20,50%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGES BDR NIVEL| 28,81 % 17,3%
ITAU DIVIDENDOS FI AGOES 295% 19,02%
ITAU DUNAMIS FIC AGBES -4,62% 17,85%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES -12,51% 19,97%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES -16,91% 20,71%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGBES -12,33% 2,12%
LEGG MASON CLEARBRIDGE US LARGE CAP GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOF 2,03% 1382%
OCCAM FICAGOES -861% 19,93%
SAFRA AQOES LIVRE FIC AGOES -21,20% 23,08%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES -16,10% 2,40%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 28,57% 1262%
VINCI INTERNACIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1098% 14,97%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI AGOES -6,08% 20,18%
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES -8,20% 1848%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 4,58% 186%
WESTERN ASSET FI AGOES BDR NiVEL | 28,03% 1794%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIN 1,09% 6,43%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 28,96 % 12,72%

Fonte: QuantumAxis

Protocolo: 746170

O Presidente do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Pard — IGEPREV,
no uso das atribuigdes conferidas pelo Decreto Governamental de 29/06/2020,
publicado no DOE n° 34.267, de 30/06/2020.

Considerando que a transparéncia publica deve ser assegurada por procedimentos

executados em conformidade com os principios basicos da Administragao Publica;

Considerando ser a publicidade um dos principios fundamentais regentes da
Administracdo Publica, compreendendo a transparéncia, a acessibilidade, a
integralidade e a integridade das informagdes referentes a gestdo administrativa e

financeira da coisa publica;

Considerando que séo principios da governanga publica a capacidade de resposta,
a integridade, a confiabilidade, a melhoria regulatéria, a prestagcdo de contas e

responsabilidade, e a transparéncia;

RESOLVE:

I- Visando assegurar a transparéncia das suas agdes, bem como demonstrar
o arduo trabalho que vem sendo desenvolvido nesta Autarquia, torna

publico o Relatério do Nucleo de Gestao de Investimento de 2021



