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Tabela 15: Rating de risco dos ativos de crédito privado - FUNPREV

Rating de Crédito jan/22
Rating AAA 83,57%
Rating AA 12,39%
Rating A 2,05%
Rating BBB 0,19%
Rating BB 0,12%
Rating B 0,16%
Outros 1,53%
Total 100,00%

Fonte: QuantumAxis. Competéncia de jan/2022, Ultima carteira com dados
abertos na CVM.

Diante dos parametros de risco de crédito observados, destacamos que o
FUNPREV encontra-se dentro do limite esperado pelas métricas de mer-
cado. Destaca-se que 98,01% dos ativos de crédito privado do FUNPREV
possuem rating A (AAA, AA ou A), demostrando uma robusta qualidade de
ativos. Os ativos de crédito privado no Brasil encontram-se em uma fase
favoravel do ciclo de mercado.

7.4. RISCO DE LIQUIDEZ

Os parametros de risco de liquidez da carteira de investimentos FUNPREV sdo:
Grafico 17: Liquidez da carteira - FUNPREV
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Fonte: Bloomberg/NUGIN.

Longo prazo (liquidez no vencimento)

Diante dos paréametros de risco de liquidez observados, destacamos que
o FUNPREV encontra-se em patamar confortavel de liquidez, em razdo do
fundo possuir um passivo de longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo
(64,82%) e respeitar os parémetros de passivo atuarial. A lei complemen-
tar n°125/2019, no entanto, exige a manutencgdo de liquidez elevada para
transferéncia dos rendimentos do FUNPREV ao FINANPREYV, fator que pode
restringir a gestdo de um fundo previdenciario de longo prazo.

7.5. RISCO OPERACIONAL

Seguindo os procedimentos e processos definidos no Manual de Gestdo de
Investimentos, informamos que no més de abril de 2022 n&o foi constata-
do nenhuma ocorréncia de eventos com risco operacional, decorrente de
falhas de carater humano ou tecnoldgico, com potencial de perda a carteira
de investimentos.

Considerando as normativas da Resolugdo CMN 4.963/2021, o NUGIN rea-
liza 0 monitoramento periddico da carteira a fim de garantir que os inves-
timentos do RPPS estejam enquadrados conforme os limites estabelecidos,
exceto quando se trata de desenquadramento decorrentes de situagOes
involuntarias, conforme definidos no art. 27 paragrafo §1 da referida re-
solugdo.

Ainda considerando o art. 27 da Resolugdo 4.963/2021 e a Portaria
519/2011, informamos que a ndo homologagdo da Certificagdo do Pré-
Gestdo, obtida em 29/12/2021, impede que o Igeprev volte a ser carac-
terizado como investidor qualificado, logo, o RPPS fica impossibilitado de
aplicar novos recursos em fundos de investimentos destinados exclusiva-
mente a essa categoria.

Caso a Certificagdo do Pré-Gestdo ndo for homologada, o RPPS possui
até 02/07/2022 para regularizar os investimentos aplicados em fundos
destinados exclusivamente para investidores qualificados, exceto os fundos
que apresentem prazo de vencimento.

O IGEPREV possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na carteira.
Este fundo estd em processo de reestruturagdo dos seus ativos.
Contingéncia:

e O NUGIN solicitou a contratacdo de software especializado em Gestdo de
Investimentos como medida para tornar mais eficiente o controle e moni-
toramento da carteira de investimentos do Igeprev;

e O Igeprev entrou com um processo judicial para reaver o valor investido
no FIDC BBIF Master;

e Previsdo de homologacdo da Certificagdo Pré-Gestdo para Maio/2022.
7.6. RISCO LEGAL

Durante o més analisado, ndo foram observados nenhum evento relevante
das instituigGes financeiras credenciadas ao IGEPREV que poderia afetar
negativamente a imagem do Instituto.

A Politica de Investimento 2022 ainda ndo foi aprovada pelo Conselho Es-
tadual de Previdéncia, se a mesma ndo for aprovada até 22/06/2022 ¢é
passivel de ndo renovacdo do Certificado de Regularidade Previdenciaria.
Contingéncia:

» A Diretoria Executiva esta ciente da necessidade e urgéncia da aprovagao
da Politica de Investimento 2022.

8. MONITORAMENTO TECNICO NUGIN

A area técnica do Igeprev realiza a gestdo de investimento das carteiras
previdenciarias ao longo do més, visando atender todos os preceitos legais
de uma boa gestdo, assim como manter informada a Diretoria Executiva, con-
selhos deliberativos e a sociedade em geral sobre todas as acées realizadas no
monitoramento dos fundos de investimentos. Dentre as agdes temos:

8.1. ESTRATEGIAS PARA ATENDIMENTO DA POLITICA DE INVES-
TIMENTOS 2022

Para atendimento da Politica de Investimento 2022, o NUGIN prescreve as
seguintes estratégias:

Tabela 15: Estrategias de Investimentos para a carteira FUNPREV
— Maio 2022
FUNPREV

Estratégi Pl 22
" Atual %

LEELED

74,25%
33,21%

70,00% +
30,00%

Renda Fixa Qualificacdo da Renda Fixa

Alocacéo Dinamica

CDI Ativo 20,39% 14,00% <4 &0 Dinami do Interna com
CDI Referenciado 12,43% 14,00% avaliagiio e selecio dos melhores podutos.
Crédito Privado 0,39% 2,00%
Juros Real 31,41% 30,60%
:’?A’z"js 1‘215749; j’ZZ: L Reducdio nos fundo do benchmark IMA-B, IMA-
- g e B5 e IDKA 2 . Migracdo para CDI, Titulos Publicos
IMA-B 12,70% 4,60% iy
Vértice 9,63% 20,00%
Titulo Publico Direto 0,00% 9,40%
Renda Variavel 13,34% __ 13,00% =
Bolsa Brasil 13,34% 13,00% = Avaliagado e Selegao dos Melhores
Exterior 4,02% 8,50% T~
Bolsa S&P Ddlar 2,76% 3,50% 4
Bolsa S&P Hedge 0,57% 1,75% Avaliar saida para Fundos Qualificados e Avaliar
Multimercado Délar 0,17% 1,50% produtos disponives
Multimercado Hedge 0,52% 1,75%
Estruturado 8,33% 8,50% =
Multimercado Brasil 3,71% 0,00% &
v g Mi do de Multi de Bi il DI
Multimercado CDI+S&P 2,57% 5,00% 'gracao de Multimercaclos Brasil para
! S&P, Exterior e FIP
Economia Real 2,05% 3,50%
FUNPREV 100,00% 100,00%
encrada
Fonte: Bloomberg/NUGIN Saida -

Dentre as estratégias planejadas, o destaque no més de Maio serd para as
realocagdes nos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Estruturado.
e No segmento Renda Fixa busca-se reduzir exposigdo nos benchmarks
IMA-B, IMA-B5 e IDKA 2 (estratégia Juros Real) com migragdo desses re-
cursos para a compra de Titulos Publicos Federais, Fundos da estratégia
CDI e para o segmento de Fundos Estruturados.

* No segmento Renda Varidvel busca-se a recomposigdo da carteira com a
com concentragdo nos melhores produtos da estratégia Bolsa Brasil.

e No segmento Estruturado propdem-se aumento de exposigdo na estratégia
Economia Real com aplicagdes em Fundos de Investimento Estruturado - FIP.
8.2. PLANO DE ACAO - ABRIL/2022

Tabela 16: Plano de Acdo planejados para abril 2022.
PLANO DE AGAO - ABRIL 2022

Rotinas e Processos Setor Status
Em andamento. Aguardando a
realizagdo de Diligéncia Presencial
para finalizagdo
Em andamento. O Manual de Risco
estd dividido em 4 fases. A 1fase
relativa as métricas de risco foi
finalizada em Abril.

Avaliagdo do FIP Economia Real Il e Elaboragdo Nota Técnica Economia Real |

Manual de Risco

Andlise N
. . . Em andamento. Definigdo de

Recomposigao dos fundos IMA-B e Bolsa Brasil da carteira FUNPREV L

Estratégia.
Recomposicdo da carteira FINANPREV Pendente

Realizada a avaliagéo. Pendente o
Avaliagdo dos fundos passiveis de desenquadramento «

enquadramento

Realizado. Conclusdo pela ndo

Avaliagdo do método de otimizagdo da carteira pelo sistema Economatica .
prorrogagio do contrato

Elaboragdo de Relatdrio de Aplicagdo e Resgate Analise e Operacional
Envio de DRAA para Secretaria de Previdéncia Atudria Em andamento
Elaboragdo do Manual Em

Elaboragdo das agBes de mitigagdo dos riscos identificados na Matriz de
Risco

Elaboragdo do Termo de Referéncia e Solicitagdo da contratagdo do servigo
de ALM

Em andamento

R Realizado
Compliance

Realizado. Realizou o planejamento
para execugao da 1diligéncia
semestral nas Assets.

Realizado a Elaboragdo. Pendente o

Execugdo dos projetos estratégicos do Nugin

30 e divulgagao do Edital de Credenci 2022 Credenciamento  |envio a DIEXE.
Revisdo do método de avaliagdo do credenciamento - TAC i
do sobre as d d d de ap 3o pela DIREX Gestdo

Execugdo da Nota Técnica do FIP Economia Real Il Nao F{eal:zado em vlrltud.e ehitD
finalizagdo da Nota Técnica.

Realizado. Processo estd em fase de

cotacdo

Em andamento. O sistema Cadprev-

web apresentou instabilidade

Monitoramento da contratagdo do sistema ONFINANCE .
Operacional

Elaboragdo e envio do DAIR referente a Janeiro, Fevereiro e Marco

durante todo o més de abril.

8.3. PLANO DE A(;Z\O - MAIO/2022
Tabela 17: Plano de Acdo planejados para maio 2022.
PLANO DE AGAO - MAIO 2022

Rotinas e Processos Setor
Avaliagdo do FIP Economia Real Il e Elaboragdo Nota Técnica Economia Real |
Manual de Risco (2 fase - Critérios de Escolha de Fundos)
Recomposicdo dos fundos IMA-B e Bolsa Brasil da carteira FUNPREV Andlise

Recomposicdo da carteira FINANPREV

Enquadramento dos fundos desenquadrados

Elaboragdo do Relatério de Diligéncia Presencial nas Asset.

Elaboragdo de Relatério de Aplicagdo e Resgate

Envio de DRAA para Secretaria de Previdéncia

Elaboragdo do Manual

Conclusdo da Matriz de Risco

Execugdo dos projetos estratégicos do Nugin (Carta dos Analistas - Cenario

Andlise e Compliance
Andlise e Operacional

Atudria

Compliance

Macroecondmico)
Execugdo dos projetos estratégicos do Nugin (Realizagdo da Primeira
Diligéncia Semestral)

|Divu|vagéo do Edital de Credenciamento 2022
Memorando ao Gapre sobre as certificagdes dos conselhos

Memorando sobre as demandas pendentes de aprovagdo pela DIREX
Execugdo da Nota Técnica do FIP Economia Real Il

Monitoramento da contratagdo do sistema ONFINANCE

Elaboragdo e envio do DAIR referente a Janeiro, Fevereiro, Margo e Abril

Compliance/Andlise

Credenciamento

Gestdo/Compliance

Operacional




