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4. TRANSFERENCIA FUNPREV PARA FINANPREV -
LEI COMPLEMENTAR 115/2017 E 125/2019.

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV

Tabela 9: Transferéncia FUNPREV para FINANPREV - 2016 A 2022

PERIODO DESCRIGCAO VALOR
2016 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2016 RS  652.065.924,15
2017 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2017 R$  576.435.802,81
2018 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2018 R$  411.344.663,66
2019 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2019 R$  629.863.135,36
2020 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2020 R$  209.416.677,77
2021 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2021 R$ 80.224.987,67
2022 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2022 R$  181.288.571,28
TOTAL R$ 2.740.639.762,70
Fonte: NUGIN
Para atendimento da Lei Complementar 115/2017, alterada pela

125/2019, ja foram transferidos do Funprev para o Finanprev o valor de R$
2.740.639.762,70 no periodo de 2016 até 2022.

Tabela 10: Compensagdo
Rendimento

Meses Compensacdo
mensal

jan/21 - 18.759.789,79

fev/21 - 21.008.057,53

mar/21 16.125.109,46 16.125.109,46

abr/21 46.948.066,10 23.642.737,85

mai/21 48.433.004,41

jun/21 8.486.655,01

jul/21 - 20.997.495,57

ago/21 - 33.103.462,65

set/21 - 38.687.337,67

out/21 - 67.201.357,91

nov/21 40.505.761,99 40.505.761,99

dez/21 37.122.470,79 37.122.470,79

jan/22 10.806.719,09 10.806.719,09

fev/22 23.197.325,57 23.197.325,57

mar/22 94.353.777,88 48.357.376,37

abr/22 - 42.852.521,90

mai/22 30.165.767,52 30.165.767,52

jun/22 - 59.773.064,61

jul/22 60.891.415,40 60.891.415,40

ago/22 51.663.760,55 11.568.403,59

set/22 5.617.884,62 o

out/22 89.578.928,20

nov/22 - 28.524.230,43

dez/22 - 237.782,13

*O saldo é transferido no més subsequente

Saldo a transferir*

23.305.328,25
48.433.004,41
8.486.655,01

45.996.401,51

R

40.095.356,96
5.617.884,62

89.578.928,20

Saldo a
compensar
18.759.789,79
39.767.847,32
23.642.737,85

20.997.495,57
54.100.958,22
92.788.295,90
- 159.989.653,81
- 119.483.891,81
82.361.421,02
71.554.701,93
48.357.376,37

42.852.521,90
12.686.754,38
72.459.818,99
11.568.403,59

- 28.524.230,43

28.762.012,56

A carteira FUNPREV apresentou variagdo positiva e transferiu a cargo da
LC 125/19 o montante total de R$ 181.288.571,28 no exercicio de 2022.
Como observamos no meses de Novembro e Dezembro a ocorréncia de va-
riacdo negativa, se faz necessario compensar o valor de R$ 28.762.012,56
nos meses subsequentes, com o intuito de preservar o patrimonio liquido

do FUNPREV.
5. POLITICA DE INVESTIMENTO 2022.

O NUGIN produziu o seguinte histérico de minutas da Politica de Investi-

mentos 2022 para a gestdo dos recursos previdenciarios do Instituto:

1. REV.0 - 17/11/2021 - Minuta da Politica de Investimentos 2022.
2. REV.1 - 25/01/2022 - Atualizagdo da Politica de Investimento de acordo

com a Resolugdo CMN 4.963/2021;

3. REV.2 - 21/06/2022 - Atualizagdo da Politica de Investimentos, conside-
rando a Portaria n°® 1.467/2022; a Certificagdo Pré-Gestédo 2 e atualizagdo

do cenario macroeconémico.

A Politica de Investimento 2022 foi aprovada pelo Conselho Estadual de
Previdéncia - CEP no dia 15/07/2022, ap6s a 12 reunido ocorrida com a

formacgdo do novo conselho 2022.

A proposta de Estratégia Alvo definida na politica de investimentos 2022
vislumbrava uma ampliagdo da diversificagdo dos investimentos, com a
reducdo de aplicagbes em renda fixa e elevagdo em investimentos estru-
turados e no exterior. Diante do cenario adverso observado para ativos de
risco e da atratividade da renda fixa no Brasil, o Nugin implementou uma
estratégia de investimentos voltada a preservagdo de capital do Instituto.
Tabela 11: Distribuicdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPREV/PA
(FUNPREV+FINANPREV+SPSM+T.A) - Dezembro/2022

Distribuigdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPREV/PA (FUNPREV+FINANPREV+ SPSM+T.A)
Data-Base: 30/12/2022
Carteira

Limite

Limite

Tipo de Ativo Valor (R$)

Renda Fixa 3.580.300.303,47
Art.79,1,"a" Titulos Pblicos de Emissdo do TN (SELIC) 1.141.845.157,44
Art. 72,1, "b" Fundos RF 100% Titulos Publicos 1.110.219.494,61
Art. 79, 11 Operagdes Compromissadas 68.579.088,15
Art. 72, 11l "a" Fundos de Renda Fixa 1.150.931.092,54

Ativos Financeiros de RF de emissao com
Art. 79, IV "a" obrigagao ou coobrigaio de Instituigdes 40.105.016,12

Financeiras (Lista Exaustiva BACEN)

FIDC Cota Senior 2.651.197,33

Fundos de Crédito Privado 65.969.257,27
Renda Variavel 516.318.947,15
Art. 82,1 Fundos de Acdes 516.318.947,15
Exterior 159.402.612,57
Art. 99, 1 Fic - Aberto- Investimento no Exterior 51.756.409,94
Art. 99, 11l Fundos de Agdes - BDR Nivel | 107.646.202,63
Estruturados 353.208.140,87
Art. 109, | Fundos Multimercados 270.545.465,92
Art. 102, Il Fundos de Participacdes (FIP) 82.662.674,95

Total da Carteira RS  4.609.230.004,07

203.745.581,20

Disponibilidade Financeira R$

%
77,68%
24,77%
24,09%

1,49%
24,97%

0,87%

0,06%
1,43%
11,20%
11,20%
3,46%
1,12%
2,34%
7,66%
5,87%
1,79%
100,00%

Inferior
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

0,0%
0,0%

Estratégia Limite
Alvo  Superior
70,05%
2000%  40,00%
3000%  55,00%
000%  5,00%
18,00%  40,00%
000%  500%
005%  1,00%
2,00%  500%
12,50%
12,50%  20,00%
8,95%
645%  10,00%
2,50%  10,00%
8,50%
500%  10,00%
3,50% 5,00%

100,00%

Legal
100%
100,00%
100,00%
5,00%
70,00%

20,00%

10,00%
10,00%
40%
40,00%
10%
10,00%
10,00%
20%
10,0%
5,0%

Total Geral RS
Fonte: NUGIN/IGEPREV

4.812.975.585,27

Assim, com a aprovagdo da politica de investimentos em 15/07/2022 e
da nota técnica de titulos publicos em 06/06/2022, o Nugin recomendou
a compra de titulos publicos, alternativa de investimento com retorno es-
perado médio de IPCA+6% para longo prazo e que atingiu 24,77% do
patrimonio do instituto em 2022. Portanto, o Nugin buscou a adaptagdo
da carteira a conjuntura e a atratividade dos ativos financeiros, com a
manutengdo da renda fixa em 77,68% dos recursos previdencidrios e ndo
elevando a proporgdo dos ativos de risco na carteira do instituto.

Diante do mandato aprovado pelo Conselho Estadual de Previdéncia - CEP
para a gestdo dos recursos previdencidrios, observamos que os investi-
mentos da Carteira mantiveram-se dentro dos Limites Minimos e Maximos
propostos para a Politi,ca de Investimentos 2022.
6. RESUMO DO CENARIO ECONOMICO - 2022
Tabela 12: Resumo do Cenério Econdémico — 2022

Janeiro aJunho

Aexpectativa era de uma retomada da atividade global
devido a0 avango no combate a Covid-19, contudo a
deflagragao do conlito entre Russia e Ucrania deu inicio a um|
novo periodo de incerteza com uma alta progressiva dos juros|
e nas commodities.

Julho a Outubro
0 ambiente global se mostrou desafiador com politicas
monetarias restritivas em vrios paises e atividade
econdmica 50).0

Novembro a Dezembro
A China decidiu encerrar a politica de Covid Zero
elevando as expectativas de uma contribuiggo para o
to global em 2023, por outrolado a

Reino Unido anunciou um pacote de cortes de impostos.

que repercutiu
os glob:

persisténcia do conflito geopolitico na Europa e a
indicagao do FED de subir a taxa de juros acima de 5%
torna este cendrio incerto,

mas elevou o risco fiscal do pais.

mercado.

ividad mostrou resil um | A diga politica fiscal e Comafim das elei a
19%. Infl i fator i
inflagio brasileira, com expectativa do IPCA fechar 0 ano em | patamar mais alto em 13,75% do o fim do ciclo altista | que ndo foi 5
9% adicionando altas na taxa Selic, atingindo 13,25% em de juros, comi didas d i dente eleito e do time econdmica, que provocou
Junho. =] iviou a nflaga i idénci foco do

ruidos no mercado e severa recalibragem de

A guerrana Ucrania afetou diretamente as commodities
devido as sancdes impostas a Russia, importante exportadora
de petréleo, cereais e energia, a avers3o ao risco provocou
uma busca de seguranca resultando na valorizagdo do ddlar.
Inflagdo global adicionou maior necessidade de juros altos
globais.

A China na tentativa de conter os stente rtos de Covid{ A primeira t:
19adotou diversos lockdowns, o que acabou por causara | - com uma licenga para gastar de 200 bilhdes causou
50 econdmi is. Na publicas e nataxa de
@ d futuros, o mercado passou entdo a

entre estes uma grave crise energética.

precificar uma SELIC alta por mais tempo.

0s Benchs de Renda Fixa performaram positivamente, com
destaque para IDKA 2 Anos com 6,90% e IMA-B 56,66%,
ligados a inflag3o. Os Benchs de Renda Variavel tiveram
i 9%

MSCI World -26,175%, sendo o exterior um dos destaques em
resultados negativo.

Renda Fi it om |
30 do 1P ),718 i feit
excessio do PCA (0,71%) devido aos efeftosda. | (1, o i3que para DI (2,21%)  IRF-M1(2,19%), com o
impostos e .0s

Benchs de Renda Varidvel também performaram
ity destag 1648%e
0SMLL21,15%. O exterior apresentou desempenhos mistos,

0 dolar fechou positivo com 0,58%.

IMA-B n0 negativo (-1%) com perspectivas de juros mais
altos. Os Benchs de Renda Varidvel e o Exterior
com o Brasil
quadro positivo pré eleitoral.

O FUNPREV teve um retorno positivo acumulado nesse
periodo de 0,72%, com bastante oscilagao no retorno.

0 FUNPREV teve um retorno positivo acumulado nesse
periodo de 4,71%.

O FUNPREV teve um retomo negativo acumulado nesse
periodo de -0,65%. O acumulado anual foi de 4,86%.

lniro  Feverero  Marp Al Mao  Jmho  Juho  Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro| Ano %
FONPREV 026% 0% 203% L0 07k 159k LAk 100k 012k Q3% 065k 000 [486h
POAS% 0% 106% LA A3 O 09 0M% OM0F 0040 OB 0F6%  0BTH [8%H 4K
O O7% 0% 09 08 L0% L0 10 LU% L0 0% 10 L% 1037k 390%

Grafico 8: Trajetoria da taxa SELIC
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Grafico 9: Meta de Inflagdo e IPCA acumulado 12 meses
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Grafico 10: Desempenho dos Benchmarks de Renda Fixa-Dez/ 2022
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