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Grafico 11: Desempenho dos Benchmarks de Renda Fixa - Ano 2022
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Grafico 12: Desempenho Benchmarks de Renda Variavel- Dez/2022
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Grafico 13: Desempenho Benchmarks de Renda Variavel- Ano 2022
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Gréfico 14: Desempenho dos Benchmarks de Investimentos no Exterior —
Dez/2022
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Grdfico 15: Desempenho dos Benchmarks de Investimentos no Exterior — Ano 2022
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7. DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO FUNPREV

A meta atuarial do FUNPREV é de IPCA+3%. O desempenho da carteira
FUNPREV em Dezembro foi de 0,00% para uma meta de 0,87%.

No ano, o desempenho do FUNPREV foi de 4,86% para uma meta de
8,96%, marcando o cumprimento de 54,24% da meta atuarial do periodo.
Grafico 16: Retorno da carteira FUNPREV em relacdo a Meta Atuarial
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O cumprimento parcial da meta atuarial no ano de 2022 merece uma ava-
liagdo detalhada. Os fatores responsaveis foram:

1. Desempenho dos benchmarks: Os indicadores de renda fixa no ano
tiveram resultados no geral positivos, mas apenas o CDI, IDKA 2, IMA ge-
ral, IFRM 1 e IMAB 5 conseguiram superar a meta atuarial, os demais estdo
com performance abaixo da meta. Na renda varidvel do Brasil, os indices
performaram com alta volatilidade, o que ocasionou a performance abaixo
da meta atuarial, com excegdo do Bench IDIV. No exterior, atualmente o
desempenho é negativo em média -18%, decorrente de implicagdes eco-
némicas estruturais da pandemia da COVID, conflito geopolitico, escalada
do juros e inflagdo global. Por tanto, uma carteira diversificada encontrou
escassas oportunidades auferir retornos compativeis com o IPCA + 3% em
2022, com fortes oscilagdes nos indices de referéncia.

2. Inflagdo acima do Teto da Meta: o ponto central da Meta Atuarial é
a inflagdo. A inflagdo acumulada no ano foi de 5,79%. A meta de inflagao
oficial é 3,50%, com desvios de 1,5%. Por mais um ano o Banco Central
ndo atingiu a meta de inflagdo, mesmo com a manutengdo da Selic em
13,75% desde agosto de 2022. A economia global esteve condicionada a
inflagdo elevada e, consequentemente, a postura mais agressiva por parte
dos Bancos Centrais de grandes poténcias na elevagdo do juros.

3. Risco Fiscal do Brasil: um dos fatores que influenciaram na majoragdo
da inflagdo brasileira foi o Risco Fiscal. O elevado nivel de incerteza e mate-
rializacdo de diversos riscos inerentes a quebra dos tetos dos gastos, como
desoneracdes fiscais dos combustiveis e manutengdo do auxilio Brasil. Sdo
fatos que distorcem a percepgdo qualitativa do mercado, acarretando alta
volatilidade impactando os resultados dos fundos de investimentos e nos
ativos de Bolsa Brasil.

4. Deterioragao das condigdes globais: a perspectiva de juros mundiais
elevados decorrente da inflagdo crescente, decorrente da desorganizagao
da cadeia produtiva global pés pandemia, da crise energética causada pela
guerra entre RUssia e Ucrénia e da seca na Europa e Asia. E por Ultimo, n&o
menos importante a desaceleragdo econémica global, puxado pela desace-
leragdo da economia chinesa principalmente com a politica de COVID zero.
Esse cenario atipico impactou negativamente os ativos internacionais.
Diante do cenario apresentado, o Nugin propds realocagGes durante 2022
visando a busca de oportunidades para diversificar a carteira e reduzir a
sua volatilidade. No Anexo 1, verificamos as realocagdes adotadas pelo
Nugin para adequagdo da carteira FUNPREV ao Cenario Econémico e os de-
safios enfrentados pelo setor, visto que o atraso na aprovagéo da Politica de
Investimentos 2022 e a aprovagdo na compra de titulos publicos restringiu
as possibilidades de estratégias rentaveis para a carteira.

D|ante da alta de juros, o momento foi proplcm para a compra de titulos
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Fonte: NUGIN

Em termos de contribuicGes das Estratégias para o resultado do FUNPREYV,
observamos que Renda Fixa agregou 0,61% no més e 6,92% no ano, a
Renda Variavel contribuiu com -0,34% no més e -0,43% no ano, seguido
pelo Exterior com contribuicdo de -0,15% més e -1,55% ano e do Estrutu-
rado que contribuiu com -0,13% no més e -0,11% no ano.

Grafico 18: Contribuicdo ao Retorno - Estratégia e FUNPREV - Dezembro e 2022.
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Fonte: Bloomberg/NUGIN.
Os detalhes do desempenho da carteira FUNPREV em Dezembro e em
2022, por Estratégia e benchmark, pode ser visualizado abaixo:



