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9.4. RISCO OPERACIONAL

Durante o exercicio de 2022 foram constatados alguns eventos que pode-
riam afetar a segurancga das informacgGes das carteiras geridas pelo RPPS e
problema na liquidagéo de operagdes financeiras:

1. Infraestrutura: nobreaks dos computadores do setor apresentando
falha de operagdo, ndo seguram a carga, desligando os computadores
constantemente quando ocorre variagdo de energia: a continuidade desse
problema poderd ocasionar perda das informagdes de controle das cartei-
ras operacionais, visto que o controle é executado por planilhas pesadas
armazenadas no préprio computador e ndo em um sistema Web.

2. Pessoal: a limitacdo do numero de servidores efetivos e temporarios
para desempenharem as fungdes de monitoramento e de assessoria técni-
ca a gestdo fica prejudicada com reduzido quantitativo de pessoas. Assim,
ocorre o caso de um servidor ser de extrema importancia, com a ocorréncia
de auséncias, licengas, férias ou outro evento impactando diretamente na
gestdo do nucleo. Em janeiro o setor possuia 8 servidores. Com a saida 3
de servidores, o setor encerrou o ano somente com 5 servidores, sendo 1
temporario. Até o momento ndo houve reposigdo de servidores.

3. Bloqueios Judiciais: a constante ocorréncia de bloqueios judiciais nas
contas de aplicagdo dos recursos previdencidrios poderd impactar nas li-
quidacOes das operagdes financeiras, podendo gerar impacto negativo na
imagem do Instituto e em prejuizos financeiros por meio de multas, juros
e processos judiciais. No limite, caso o IGEPREV ndo honre com a liqui-
dagdo financeira, o Instituto poderd ser restrito a participar de algumas
operagdes no sistema financeiro, prejudicando a busca pelo cumprimento
da meta atuarial com eficacia.

4. Sequestro Judicial: foi sequestrado por decisdo judicial o valor de R$
1.209.188,60 (um milhdo, duzentos e nove mil, cento e oitenta e oito reais
e sessenta centavos) de fundos de investimentos do FUNPREV, além de
recursos das contas do FINANPREV e Taxa de Administracdo, totalizando
valor total de sequestros de R$ 2.128.605,84.

Contingéncia:

O Nugin informou oficialmente a Diretoria Executiva sobre os riscos opera-
cionais supracitados e solicitou a adogdo das seguintes agdes:

e Compra de um sistema de controle operacional das carteiras com plata-
forma Web;

e Substituigdo dos nobreaks e revisdo da parte elétrica do setor;

e Providéncias quando aos bloqueios e sequestros das contas de aplicagdo
e fundos de investimentos.

9.5. RISCO DE IMAGEM

N&o foi constatado nenhum acontecimento com as instituigdes financeiras
credenciadas junto ao RPPS que pudesse afetar a imagem do RPPS.

No entanto, a constantemente ocorréncia de bloqueios judiciais nas contas
de investimentos e agora com sequestro dos recursos aplicados nos fundos
de investimentos, além de poder prejudicar a imagem do RPPS, caso ocor-
ra algum problema de liquidagdo de ordem de aplicagdo.

9.6. RISCO LEGAL

Considerando as normativas da Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria
1.467/2022, o NUGIN observou desenquadramento passivo de 1 (um) fun-
do pertencente a carteira FUNPREV. O referido desenquadramento foi de-
corrente de situacdes involutarias!, conforme art. 27 da Res. 4.963/2021.
Além disto, o IGEPREV possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na
carteira. Este fundo estd em processo de reestruturagdo dos seus ativos.
Contingéncia:

* Processo judicial para reaver o valor investido no FIDC BBIF Master.

e Monitoramento dos fundos que sofreram desenquadramento involutario.
10. BLOQUEIOS E SEQUESTROS JUDICIAIS

Os bloqueios e sequestros judicias foram eventos importantes para a ges-
tdo de investimentos no ano de 2022. A partir do segundo semestre de
2022 intensificou-se o numero de bloqueios judiciais a contas e fundos de
investimentos. Com esta situagdo o NUGIN deparou-se com um aumento
do seu risco de liquidez, com a impossibilidade de realizar resgate de cotas
bloqueadas, sequestro de recursos em meio a operagdes financeiras e im-
pacto sobre a imagem do Instituto.

Em diversas ocasides, ao realizar a compra de titulos publicos, o NUGIN
precisou solicitar resgates maiores do que os previstos para as operagoes,
visto que a liquidagdo da mesma é D+1 (um dia Uutil apos fechamento da
operagdo), e na possibilidade de ndo haver na conta da custédia o valor
acordado, tal infortUnio poderia acarretar em prejuizos financeiros (mul-
tas) e de imagem, incalculdvel para o Igeprev.

No més de novembro e dezembro, como agravante aos bloqueios, inicia-
ram também os sequestros de valores, e ndo somente os disponiveis em
contas correntes, mas também de fundos de investimentos, o que pode-
ria representar alto risco financeiro, pois os resgates ocorreram de forma
aleatéria em fundos que poderiam estar com cotas negativas, realizando
assim perda financeira.

Ratificamos que os recursos aplicados nos fundos de investimentos, nos
titulos publicos e disponiveis nas contas correntes de investimentos sdo
EXCLUSIVAMENTE destinados ao pagamento dos beneficios de aposenta-
doria e pensdo por morte, para o financiamento da taxa de administragao
do RPPS e para o pagamento da compensagdo financeira conforme art.
art. 81, §1° da portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022, e ndo ao
pagamento de RPVs.

Na tabela a seguir, sdo apresentados os valores sequestrados por decisdo judicial.

1 Conforme a legislacdo 4.963/2021, art. 27 §1, dentre as situagoes invo-
luntérias consideradas, os desequadramento passivos da carteira FUNPREV
ocorreram devido: i) resgate de cotas de fundos de investimento por outro
cotista, nos quais o regime préprio de previdéncia social ndo efetue novos
aportes; ii) valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime
proprio de previdéncia social.

Tabela 17: Valor dos sequestros por decisdo judicial em 2022
SEQUESTROS POR DECISAO JUDICIAL

CONTA D FINANPREV RS 844.575,03
CONTA D FUNPREV RS 1.269.836,02
CONTA TAXA DE ADMINISTRAGCAO RS 14.194,79
TOTAL R$ 2.128.605,84

Fonte: NUGIN
11. PARECER TECNICO NUGIN
O parecer técnico do NUGIN refere-se a avaliagdo do nucleo sobre proposi-
cOes estratégicas do fundo previdenciario.
Tabela 17: Estratéiia de Alocagdo — FUNPREV Atual e Alvo NUGIN.
Carteira %

Estratégia Estratégia Alvo Racional
Renda Fixa 7536% 1 80,00% Qualificago da Renda Fixa: defesa da meta atuarial com menor volatilidade
‘Alocagio Dinami 32,45% 30,00% ) . .
C;/‘:‘f;i inamica P i oo Elevar ativos CDI através da compra de Tesouro SELIC, gerando redug3o de custos e do
' ! risco de perda de aderéncia a0 benchmark. A perspectiva de manutengdo do CDI em
CDI Referenciado 1391% 1 15,00% N da meta ao d iodode 3 té traté tratis
et ’ o0 patamar acima da meta ao longo de um periodo de 3 anos mantém a estratégia atrativa.
Crédito Privado 152% 5,00% Prémio de risco por assumir crédito privado na carteira estd bastante interessante. Com o
Fundo de Crédito os6% 1 2,50% estresse domercado de renda fixa, as emissdes continuam robustas e possuem retormo
Titulo de Crédito 0,96% 2,50% potencial atrativo.
Juro Nominal BN 5,00% ASELIC deve convergir para sua média historica ao longo dos préximos 3 a 5 anos. Com
Tesouro Pré Fixado - 5,00% isto, momento se tora atrativo para compra de Tesouro Pré fixado.
Juro Real a39% = 40,00%
IDKA 2 - 5 4
Opportunidade de taxas acima da meta atuarial com o Tesouro Inflagao. Taticamente, ¢
IMA-B 5 6,37% o N 5 2
o S 0,00% valido vincular parcela dos recursos a SELIC até a observagio de melhores taxas conforme
Vot o a evolugio da conjuntura, sobretudo relativo ao risco fiscal.
Tesouro Inflagdo 27,35% 40,00%
Renda Varidvel 1231% 7,00% Captura de com maior controle sobre custo, risco e liquidez
Bolsa Brasil 237% Consolidago dos melhores gestores e busca por maior aderéncia ao Benchmark Ibovespa,
Livre 7,96% . i 3
P e o0 reduzindo nimero de fundos e adicionando de ativos de baixo custo (ETF's). A
S’::;:”S o g materializacao de cendrios positivos (queda do juros SELIC, crescimento e fase distinta do
P 4 ciclo econdmico) pode gerar valor a carteira, adicionando ganhos de diversificagdo.
FoF 1,53%
Exterior 3,81% 6,00% Diversificagdo no Exterior: defesa de tese estrutural, com posigdo defensiva
‘Alocagéo D6l 2,77% 3,50% N o )
ocagao Dotar v Adaptagio ao cenario econdmico vigente, focando no controle de risco, mas mantendo
Bolsa S&P Dolar 2,58% 1,50% . N - -
' ) posigao esturtural de diversificagao no exterior. Taxas de juros globais mais altas, risco de
Multimercado Délar 0,19% T+ 1,00% 5 N P . i "
" recess3o e incertezas impde necessidade de posigio defensiva. Ajuste para uma
Alocagdo Hedge 1,04% 3,50% o ° )
composigo com maior parcela de recursos em multimercados com délar e hedge para a
i 0% 000% captura de prémios e oportunidades taticas.
Multimercado Hedge 0,55% 1,50% P P P -
Estruturado 845% L 7,00% Foco em Ativos ia para o longo prazo
Multimercado Brasil 4,03% ¥+ 2,00% C 30 da estratégia de com de estudo
Multimercado CDI+S&P 2u% = 2,00% ativos da economia real e realocagio da parcela de Multimercado Brasil (em razio da
Economia Real 1,98% 3,00% baixa capacidade de agregar valor acima do CDI) para CDI e

FUNPREV _10000%
Fonte: NUGIN
Assim, evidencia-se a ampliacdo das possibilidades de cumprimento da
meta atuarial sob diversos cenarios possiveis com a execugdo desta alo-
cagdo estratégica de ativo. Um portfélio mais equilibrado, resiliente e com
flexibilidade estratégia para diversos cenarios econémicos e trajetorias
de ativos financeiros possiveis, com um gerenciamento de risco e retorno
mais eficiente do patrimonio do instituto.

12.ANEXO 1

Atividades estratégicas para atendimento a politica de investimento 2022

100,00%

Agdes Nugin Pendéncias Eventos Relevantes
Deliberagdo da DIREX da Nota
Atualizagdo da Minuta da Politica de Tecnica de Titlos Publcos
) ) Homologaggo do Certificado de
Investimentos 2022 para atendimento Pré-Gestio
a Resolugdo CMN 4.963/2021 - Revi- Aauisicio de Si d
$50 01 - 25/01/202 Quisicdo de Sisterma de
Monitoramento para a Carteira
de Investimentos;
Envio da Minuta da Politica de Investi-
mentos 2022 para deliberagdo DIREX | Deliberagdo da DIREX da Nota
e posteriormente deliberagdo do CEP | Técnica de Titulos Pdblicos | Amortizacdo dos fundos vértices
Fevereiro Andlise e Elaboracéio Nota Técnica | Nomeacéo do CEP - Aprovagdo | Amortizacdo do FIP Kinea
FIP Kinea IV da P1 2022 pelo CEP Private Multiestratégia
Andlise e Elaboragdo da Nota Técnica | Homologagdo do Certificado de
FIP VSH Multiestratégica Pro-Gestdo
Andlise de Fundos de Crédito Privado
Deliberacdo da DIREX:
Nota Técnica de Titulos
Piblicos;
Nota Técnica FIP Kinea IV
Avaliago do FIP Economia Real II Nota Tecnica F.IP.VSH Mules- Fim do prazo do envio da PI
Margo Aplicagdo em Crédito Privado  frategica » | 2022 a Secretaria de Previdéncia
Nomeagdo do CEP - Aprovagdo
da PI 2022 pelo CEP
Homologagdo do Certificado de
Pro-Gestéo
Elaboracéo Nota Técnica Economia
 Reall Delieragio da DIREX:
Recomposicdo dos fundos IMA-B da L -
) Nota Técnica de Titulos
carteira FUNPREV L
Avaliagdo do método de otimizacdo da Plbcos;
) i . 9 Nota Técnica FIP Kinea IV
Abril carteira pelo sistema Economética o )
. o | Nota Técnica FIP VSH Multies-
Elaboragdo do Termo de Referéncia e .
T « . trategica
Solicitagdo da contratagdo do servigo " "
Nomeagdo do CEP - Aprovagdo
de ALl da P1 2022 pelo CEP
Elaboraggo do Edital de Credencia- P
mento 2022




