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Renegociação de Dívidas 8 83.355.980,52 4.878.693,10
Impostos e Contribuições 8 120.970.934,41 182.479.412,53
Outras Contas a Pagar                     8.138.883,22                    7.913.142,80
Contingência a Pagar 9                   21.573.510,82                  20.762.349,71
Financiam. Internos – Arrend. Mercantil 10                   94.691.867,99                  76.396.767,24
Provisões Trabalhistas 11                   16.881.642,26                  15.862.867,92
NÃO CIRCULANTE 968.688.741,78 908.908.290,94
Impostos e Contribuições 8 355.229.399,36 301.619.956,64
Provisões para Contingência 6 46.822.830,08 38.561.480,52
Financiam. Internos- Arrend. Mercantil 10 503.139.143,45 503.139.143,45
Tributo Diferido 5 63.497.368,89 65.587.710,33
PATRIMÔNIO LÍQUIDO 1.161.426.493,30 1.414.791.666,26
Capital Social 12a 4.317.088.223,27 4.127.088.223,27
Créditos para Aumento de Capital 12b 232.140.280,85 197.799.444,01
Reserva de Reavaliação 12c 123.259.598,69 127.317.320,24
Prejuízos Acumulados -3.511.061.609,51 -3.037.413.321,26
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO 
LÍQUIDO 2.888.700.463,32 2.864.634.807,80

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO DO EXERCÍCIO
Exercícios findos em 31 de Dezembro: (Valores em Reais)

Notas Explicativas 2025 2024
RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA 13 534.353.492,96 780.169.317,40
   Custo dos Serviços 14 (512.881.077,71) (536.568.580,40)
LUCRO BRUTO 21.472.415,25 243.600.737,00
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS
   Despesas Comerciais (289.970.980,58) (262.885.875,21)
     Pessoal (8.238.616,38) (8.832.460,88)
     Serviços de Terceiros         (33.960.967,71)          (45.392.215,43)
     Depreciação, Provisões e Amortização (247.515.087.,51) (208.362.338,81)
     Outras (256.308,98) (298.860,09)

   Despesas Gerais e Administrativas (120.777.083,53) (187.907.666,00)
     Pessoal (70.859.421,77) (85.139.265,54)
     Serviços de Terceiros (27.869.189,95) (26.638.373,61)
     Depreciação, Provisões e Amortização (16.607.178,07) (14.979.655,16)
     Tributárias (120.563,79) (55.828.774,93)
     Outras (5.320.729,95) (5.321.596,76)

   Despesas/Receitas Financeiras (130.307.122,92) (139.017.277,89)
     Juros e Encargos Financeiros (136.989.360,80) (144.286.233,51)
     Receitas Financeiras 6.682.237,88 5.268.955,62

  Outras Despesas/Receitas Operacionais 39.191.249,79 41.325.140,49
     Ressarcimento e indenizações (3.913.390,33) (3.462.968,14)
     Reversão de Provisão Constituída 46.543.228,41 46.172.162,09
     Outras Receitas 948.585,13 782.432,84
     Outras Despesas (3.792.002,67) (2.166.486,30)

LUCRO/PREJUÍZO ANTES DA TRIBUTAÇÃO (479.796.351,24) (304.884.941,61)
LUCRO/PREJUÍZO DO EXERCÍCIO (479.796.351,24) (304..884.941,61)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercícios findos em 31 de Dezembro: (Valores em Reais)

                2025 2024
Lucro/Prejuízo do exercício  (479.796.351,24) (304.884.941,61)

Outros Resultados Abrangentes - -
Resultado Abrangente Total do Exercício (479.796.351,24) (304.884.941,61)

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Exercícios findos em 31 de dezembro: (Valores em Reais)

Capital Social
Crédito para Aumen-

to de Capital
Reserva de 
Reavaliação

Prejuízos
Acumulados

Total

Saldo em 31/12/2023 3.977.088.223,27    152.183.113,06 131.441.501,11 (2.624.995.069,52) 1.635.717.767,92

Realização Reserva de 
Reavaliação

(4.124.180,87) 4.124.180,87 -

Reversão da Provisão de 
Tributos sobre Reserva de 
Reavaliação

- - - 2.124.578,02 2.124.578,02

Crédito para Aumento de 
Capital

- 195.616.330,95 - - 195.616.330,95

Lucro Líquido do Exercício - - -    (304.884.941,61) (304.884.941,61)

Ajustes de Exercícios 
Anteriores

(113.782.069,01) (113.782.069,01)

Integralização do Capital 
Social

150.000.000,00 (150.000.000,00) - - -

Saldo em 31/12/2024 4.127.088.223,27   197.799.444,01 127.317.320,24 (3.037.413.321,26) 1.414.791.666,26

Realização Reserva de 
Reavaliação

(4.057.721,55) 4.057.721,55

Reversão da Provisão de 
Tributos sobre Reserva de 
Reavaliação

- - - 2.090.341,44 2.090.341,44

Crédito para Aumento de 
Capital

- 224.340.836,84 - 224.340.836,84

Lucro Líquido do Exercício - - - (479.796.351,24) (479.796.351,24)

Ajustes de Exercícios 
Anteriores

Integralização do Capital 
Social

190.000.000,00 (190.000.000,00) - - -

Saldo em 31/12/2025 4.317.088.223,27 232.140.280,85 123.259.598,69 (3.511.061.609,51) 1.161.426.493,30

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA – METODO INDIRETO
Exercícios findos em 31 de Dezembro: (Valores em Reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 2025 2024
    Prejuízo/Lucro Líquido do Exercício (479.796.351,24) (304.884.941,61)
    Reversão de Depósitos Judiciais (205.273,61) (690.833,56)
    Recuperação de Impostos (38.562.659,81) (32.306.573,43)
    Reversão de provisão Contingência Trabalhistas e cíveis (4.756.627,81) -
    Provisão para Contingências Trabalhistas/ Cíveis (1.018.774,34) (3.148.544,29)
    Provisão para Devedores Duvidosos 247.515.087,51 208.361.701,33
    Provisão/Reversão de IRPJ e CSLL DIFERIDO/PREUIZO FSCAL 2.090.341,44 2.124.635,68
    Indenização e Ressarcimento de Despesas (3.223.940,79) (13.865.588,66)
    Depreciação 73.870.682,26 73.963.406,58
    Provisão Cível 16.096.862,58 14.212.885,35
    Extinção de crédito Tributário na PGFN - -
    Custos das Baixas do Ativo Permanente 10.492,93 41.850,62
    Transferência do Longo para o Curto Prazo (2.181.803,20) (2.727.251,84)
    Variações Monetárias s/ impostos 64.276.428,16 138.571.753,35
    TOTAL (125.885.535,92) 79.652.499,52

Variações nas Contas do Ativo (311.877.907,24) (400.825.894,44)

      Contas a Receber de Clientes (286.342.840,97) (410.356.143,18)
      Impostos e Contribuições a Recuperar (24.127.936,21) (13.774.433,76)
      Estoques (1.300.153,20) 1.063.099,10
      Outras Contas a Receber 188.296,75 314.290,71
      Deposito Judicial (205.273,61) (690.833,56)
      Ativo Direito de Uso – Água do Guamá - 22.618.126,25

   Variações nas Contas do Passivo 227.591.134,70 211.810.242,69
      Fornecedores 180.330.791,72 91.044.503,54
      Impostos e Contribuições a Recolher (61.508.478,12) (41.958.610,35)
      Parcelamento de Tributos 78.477.287,42 (423.901,48)


